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INFORME DEL AUDITOR INDEPENDIENTE

A los sefiores Accionistas y Directores de
Compafiia Portuaria Mejillones S.A. y Subsidiaria

Hemos efectuado una auditoria a los estados financieros consolidados adjuntos de Compafiia Portuaria
Mejillones S.A. y Subsidiaria, que comprenden los estados consolidados de situacion financiera al 31
de diciembre de 2019 y 2018 y los correspondientes estados consolidados de resultados integrales, de
cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por los afios terminados en esas fechas, y las
correspondientes notas a los estados financieros consolidados.

Responsabilidad de la Administracién por los estados financieros consolidados

La Administracion es responsable por la preparacion y presentacion razonable de estos estados
financieros consolidados de acuerdo a Normas Internacionales de Informacion Financiera emitidas por
el International Accounting Standards Board (“IASB”). Esta responsabilidad incluye el disefio,
implementacion y mantencion de un control interno pertinente para la preparacion y presentacion
razonable de estados financieros consolidados que estén exentos de representaciones incorrectas
significativas, ya sea debido a fraude o error.

Responsabilidad del Auditor

Nuestra responsabilidad consiste en expresar una opinion sobre estos estados financieros consolidados
a base de nuestras auditorias. Efectuamos nuestras auditorias de acuerdo con normas de auditoria
generalmente aceptadas en Chile. Tales normas requieren que planifiguemos y realicemos nuestro
trabajo con el objeto de lograr un razonable grado de seguridad que los estados financieros
consolidados estan exentos de representaciones incorrectas significativas.

Una auditoria comprende efectuar procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre los montos
y revelaciones en los estados financieros consolidados. Los procedimientos seleccionados dependen
del juicio del auditor, incluyendo la evaluacidon de los riesgos de representaciones incorrectas
significativas de los estados financieros consolidados, ya sea debido a fraude o error. Al efectuar estas
evaluaciones de los riesgos, el auditor considera el control interno pertinente para la preparacion y
presentacion razonable de los estados financieros consolidados de la entidad con el objeto de disefiar
procedimientos de auditoria que sean apropiados a las circunstancias, pero no con el propdésito de
expresar una opinion sobre la efectividad del control interno de la entidad. En consecuencia, no
expresamos tal tipo de opinién. Una auditoria incluye, también, evaluar lo apropiadas que son las
politicas de contabilidad utilizadas y la razonabilidad de las estimaciones contables significativas
efectuadas por la Administracion, asi como una evaluacion de la presentacion general de los estados
financieros consolidados.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para
proporcionarnos una base para nuestra opinion de auditoria.

Deloitte® se refiere a Deloitte Touche Tohmatsu Limited una compafiia privada limitada por garantia, de Reino Unido, y a su red de firmas miembro, cada una de las cuales es una
entidad legal separada e independiente. Por favor, vea en www.deloitte.com/cl/acercade la descripcion detallada de la estructura legal de Deloitte Touche Tohmatsu Limited y sus
firmas miembro.

Deloitte Touche Tohmatsu Limited es una compafifa privada limitada por garantia constituida en Inglaterra & Gales bajo el nimero 07271800, y su domicilio registrado: Hill House,
1 Little New Street, London, EC4A 3TR, Reino Unido.



Opinién

En nuestra opinidn, los estados financieros consolidados mencionados en el primer parrafo, presentan
razonablemente, en todos sus aspectos significativos, la situacion financiera de Compafiia Portuaria
Mejillones S.A. y subsidiaria al 31 de diciembre de 2019 y 2018 y el resultado de sus operaciones y los flujos
de efectivo por los afios terminados en esa fecha de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacion
Financiera emitidas por el International Accounting Standards Board (“IASB”).
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COMPANIA PORTUARIA MEJILLONES S.A. Y SUBSIDIARIAS

ESTADOS CONSOLIDADOS DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2019 Y 2018
(En miles de ddlares - MUS$)

Notas 2019 2018
MUS$ MUS$

ACTIVOS
Activos corrientes:
Efectivo y equivalentes al efectivo 6 6.780 4.486
Otros activos financieros, corrientes 7 5.934 5.265
Otros activos no financieros, corrientes 8 130 1.072
Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar netos, corrientes 9 18.007 20.378
Cuentas por cobrar a entidades relacionadas, corrientes 10 1.936 2.713
Total activos corrientes distintos de los activos o grupos de activos para su
dispocision clasificados como operaciones discontinuas 32.787 33.914
Activos netos no corrientes o grupos de activos para su disposicion clasificados
como operaciones discontinuas 11 0 496
Total activos corrientes 32.787 34.410
Activos no corrientes:
Otros activos financieros, no corrientes 7 44.270 50.187
Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar, no corrientes 9 22 25
Activos intangibles distintos a la plusvalia, neto 12 48.588 52.356
Propiedades, planta y equipo, neto 13 31.428 26.102
Activos por impuestos diferidos, neto 17 2.779 2.236
Total activos no corrientes 127.087 130.906
TOTAL ACTIVOS 159.874 165.316

Las notas adjuntas forman parte integral de estos estados financieros consolidados



COMPANIA PORTUARIA MEJILLONES S.A. Y SUBSIDIARIAS

ESTADOS CONSOLIDADOS DE SITUACION FINANCIERA

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2019 Y 2018
(En miles de délares - MUS$)

PASIVOS Y PATRIMONIO

Pasivos corrientes:

Otros pasivos financieros, corrientes

Cuentas comerciales y otras cuentas por pagar, corrientes
Cuentas por pagar a entidades relacionadas, corrientes
Pasivos por impuestos, corrientes

Total pasivos corrientes

Pasivos no corrientes:
Otros pasivos financieros, no corrientes
Pasivos por impuestos diferidos, neto

Total pasivos no corrientes

Patrimonio neto:

Capital pagado

Reservas de coberturas de flujo de caja
Ganancias acumuladas

Total patrimonio atribuible a los propietarios de la controladora
Total patrimonio atribuible a participaciones no controladoras

Total patrimonio neto

TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO

Las notas adjuntas forman parte integral de estos estados financieros consolidados

Notas

14
15
10
16

14
17

18
18
18

2019 2018
MUS$ MUS$
10.165 8.033
8.697 5.657
3.750 3.161
2.057 1.390
24.669 18.241
21,527 23,537
5.932 5.993
27.459 29.530
9.800 9.800
(1.668) 16
99.611 107.726
107.743 117.542
3 3
107.746 117.545
159.874 165.316




COMPANIA PORTUARIA MEJILLONES S.A. Y SUBSIDIARIAS

ESTADOS CONSOLIDADOS DE RESULTADOS INTEGRALES POR FUNCION
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE 2019 Y 2018
(En miles de ddlares - MUS$)

Ingresos por actividades ordinarias
Costo de ventas

Ganancia bruta

Otros ingresos por funcion
Gastos de administracion
Otros gastos por funcién

Ganancia de actividades operacionales

Ingresos financieros
Costos financieros

Otros ingresos asociados a activos netos no corrientes o grupos de activos para su disposicion clasificados como

operaciones discontinuadas
Diferencias de cambio

Ganancia antes de impuesto

Gasto por impuesto a las ganancias

Ganancia procedente de operaciones continuas
Ganancia procedente de operaciones discontinuas

Ganancia atribuible a:

Ganancia atribuible a los propietarios de la controladora
Ganancia atribuible a participaciones no controladoras

GANANCIA DEL ANO

ESTADOS DE OTROS RESULTADOS INTEGRALES

Ganancia del afio

Otros ingresos y gastos con cargo o abono a patrimonio neto:

Ganancia o (pérdida) por coberturas de flujos de efectivo, antes de impuesto

Impuesto a las ganancias relacionado con coberturas de flujos de efectivo de otro resultado integral
Otro resultado integral

Resultado integral total atribuible a:

Resultado integral atribuible a los propietarios de la controladora
Resultado integral atribuible a participaciones no controladoras

RESULTADO INTEGRAL TOTAL

Las notas adjuntas forman parte integral de estos estados financieros consolidados

Notas

19
20

21
21

22
22

11
26

17

14.2

18.2

2019 2018
MUS$ MUS$
110.813 101.418
(64.309) (64.939)
46.504 36.479
566 967
(4.939) 4.731)
(2.324) (1.443)
39.807 31.272
6.396 7.028
(1.196) (2.347)
- 139
(90) 261
44.917 36.353
(11.446) (9.961)
33.471 26.253
139
33.471 26.392
33515 26.391
1 1
33516 26.392
2019 2018
MUS$ MUS$
33.471 26.392
(2.307) 93
623 (25)
(1.684) 68
31.787 26.460
31.787 26.460
1 1
31.788 26.461




COMPARNIA PORTUARIA MEJILLONES S.A. Y SUBSIDIARIAS

ESTADOS CONSOLIDADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2019 Y 2018

(En miles de ddlares - MUS$)

Saldos iniciales al 01 de enero de 2019

Ganancia del afio

Distribucion de dividendos provisorios (ver nota 18.4)
Distribucion de dividendos definitivos (ver nota 18.4)
Otro resultado integral

Total incremento (disminucién) en el patrimonio
Patrimonio al 31 de diciembre 2019

Saldos iniciales al 01 de enero de 2018

Ganancia del afio

Distribucion de dividendos provisorios (ver nota 18.4)
Distribucion de dividendos definitivos (ver nota 18.4)
Otro resultado integral

Total incremento (disminucién) en el patrimonio
Patrimonio al 31 de diciembre 2018

Otras reservas

Patrimonio Patrimonio
Capital Reservas Reservas Otras Total Dividendos ~ Ganancias  atribuible a los atribuible a Patrimonio
pagado de de otras provisorios acumuladas propietarios de la  participaciones no total
conversion cobertura reservas reservas controladora controladoras
MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$

9.800 - 16 - 16 (22.696) 130.422 117.542 3 117.545

- - - - - - 33.515 33.515 1 33.516
- - - - - (29.576) - (29.576) o) (29.577)
- - - - - 22.696 (34.750) (12.054) - (12.054)
- - (1.684) - (1.684) - - (1.684) - (1.684)
- - (1.684) - (1.684) (6.880) (1.235) (9.799) - (9.799)

9.800 B (1.668) B (1.668) (29.576) 129.187 107.743 3 107.746

Otras reservas Patrimonio Patrimonio
Capital Reservas Reservas Otras Total Dividendos ~ Ganancias  atribuible a los atribuible a Patrimonio
pagado de de otras provisorios  acumuladas propietarios de la  participaciones no total
» reservas
conversién cobertura reservas controladora controladoras
MUs$ MUs$ MUs$ MUs$ MUS$ MUS$ MUs$ MUS$ MUS$ MUs$

9.800 - (52) - (52) (7.056) 111.087 113.779 3 113.782

- - - - - - 26.391 26.391 1 26.392
- - - - - (22.696) - (22.696) (o) (22.697)

- - - - - 7.056 (7.056) - - -

- - 68 - 68 - - 68 - 68

- - 68 - 68 (15.640) 19.335 3.763 - 3.763

9.800 - 16 - 16 (22.696) 130.422 117.542 3 117.545

Las notas adjuntas forman parte integral de estos estados financieros consolidados



COMPARNIA PORTUARIA MEJILLONES S.A. Y SUBSIDIARIAS

ESTADOS CONSOLIDADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO METODO DIRECTO
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE 2019 Y 2018

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

Cobros procedentes de las ventas de bienes y prestacion de servicios
Otros cobros por actividades de operacion

Pagos a proveedores por el suministro de bienes y servicios

Pagos a y por cuenta de los empleados

Otros pagos por actividades de operacion

Otras entradas (salidas) de efectivo

Flujos de efectivo netos procedentes de la operacion

Impuestos a las ganancias (pagados) reembolsados, clasificados como actividades de operacion
Flujos de efectivo netos procedentes de actividades de operacion

Importes procedentes de la venta de propiedades, planta y equipo

Compras de propiedades, planta y equipo

Compras de activos intangibles

Anticipos de efectivo y préstamos concedidos a terceros

Cobros procedentes del reembolso de anticipos y préstamos concedidos a terceros
Dividendos recibidos

Intereses recibidos

Flujos de efectivo netos (utilizados) en actividades de inversion

Importes procedentes de préstamos de largo plazo

Importes procedentes de préstamos de corto plazo

Reembolsos de préstamos, clasificados como actividades de financiacion

Pagos de pasivos por arrendamiento financiero, clasificados como actividades de financiacion
Dividendos pagados

Pagos de préstamos a entidades relacionadas

Intereses pagados, clasificados como actividades de financiacion

Flujos de efectivo netos (utilizados) en actividades de financiacion

Disminucion (Incremento) en el efectivo y equivalentes al efectivo, antes del efecto de tasa de cambio
Efectos de la variacion en la tasa de cambio sobre el efectivo y equivalentes al efectivo

Disminucion (incremento) neto de efectivo y equivalentes al efectivo

Efectivo y equivalentes al efectivo al principio del afio
Efectivo y equivalentes al efectivo al final del afio

Las notas adjuntas forman parte integral de estos estados financieros consolidados

Notas

13
12

11

18.4

26

2019 2018
MUS$ MUS$
127.014 109.469
3.528 3.240
(62.587) (70.832)
(4.496) (4.375)
(6.225) (5.396)
9.725 14.017
66.959 46.123
(10.363) (6.029)
56.596 40.094
633 -
(10.506) (3.395)
(154) (146)
(40) (151)
75 90
451 170
137 115
(9.404) (3:317)
1.166 -
4558 -
(6.264) (7.256)
(1.985) (2.468)
(41.630) (24.658)
- (7.700)
(803) -
(44.958) (42.082)
2.234 (5.305)
60 87
2.294 (5.218)
4.486 9.704
6.780 4.486
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INFORMACION GENERAL

Compafiia Portuaria Mejillones S.A., Rol Unico Tributario 96.789.280-7, domiciliada en
Avenida Longitudinal N°5500, Mejillones, Antofagasta (en adelante “la Compafia” o
“Compania Portuaria Mejillones S.A.”), es una Sociedad Anonima cerrada constituida el 3 de
Noviembre de 1999, con motivo de haberse adjudicado la licitacién para la construccion y
operacion del Terminal 1 del Complejo Portuario que se construyé en la localidad de
Mejillones, 1l Region Antofagasta. La Compaifiia tiene por objeto disefiar, financiar y construir
un terminal maritimo en la localidad de Mejillones; operar y explotar comercialmente dicho
terminal y sus instalaciones, prestar los servicios de almacenamiento, transferencia y otros
relacionados con el movimiento de carga; atencion de naves, almacenaje y la ejecucion de
todas aquellas actividades, servicios, actos y contratos relacionados con la actividad maritimo
portuaria en dicho puerto y, en general, ejecutar todos los actos y celebrar todos los contratos
necesarios a los fines indicados, al desarrollo de sus negocios o la inversion de los fondos
disponibles de la Compafiia.

En 1999, la Compaiiia se adjudicd la licitacion internacional a la que llamé Complejo Portuario
Mejillones S.A. (CPM), filial de Codelco, para la construccion de un puerto. La Compafiia
construyo el puerto para CPM vy se los transfirio mediante el “Contrato para la Construccion de
Instalaciones Portuarias y la Prestacion de Servicios Portuarios para el Terminal 1, Mejillones”
(Contrato BOT); e inicid sus operaciones en 2003, mediante un contrato de operacién por 30
afios: “Contrato de Prestacion de Servicios Portuarios para Embarque de Cobre (Contrato
"CTA")”.

Los accionistas definieron al momento de constituir la Compafiia, segun consta en la escritura
de constitucion de la misma, que se someterian voluntariamente a las normas aplicables a las
sociedades anonimas abiertas, debiendo inscribirse en el Registro de Valores de la Comision
para el Mercado Financiero antes Superintendencia de Valores y Seguros.

La Compaiiia quedd inscrita en el Registro de Valores con el numero 695, de fecha 28 de
febrero de 2000, y estaba sujeta a la fiscalizacion de la Comision para el Mercado Financiero
antes Superintendencia de Valores y Seguros.

En el afio 2010 la Compaifiia fue inscrita en el registro especial de entidades informantes y se
cancel6 su inscripcion en el registro de valores.

Los accionistas de la Compafiia al 31 de diciembre de 2019 son los siguientes:

Nombre de los accionistas % de participacion
Inversiones Puerto Angamos S.A. 50,51%
Inversiones Portuarias Norte Grande S.A. 20,00%
Inversiones Neltume Limitada 14,745%
Inversiones y Construcciones Belfi S.A 14,745%




Matriz

Inversiones Puerto Angamos S.A., accionista controlador de Compafiia Portuaria Mejillones
S.A., es una sociedad anonima chilena, que no tiene controlador, cuyos accionistas son las
sociedades Inversiones Neltume Limitada, titular de un 50% del capital social, e Inversiones y
Construcciones Belfi S.A, titular de un 50% del capital social.

Inversiones Neltume Limitada es controlada por Inversiones Ultramar Limitada, la que a su
vez es controlada por Inversiones Ultracorp Limitada, esta Gltima matriz del Grupo Ultramar.

Inversiones y Construcciones Belfi S.A es controlada directa e indirectamente por los
accionistas: Enrique Elgueta Galmez, cédula nacional de identidad 4.553.840-0; Héctor
Elgueta G&lmez, cédula nacional de identidad 5.026.471-8; Andrés Elgueta Galmez, cédula
nacional de identidad 6.089.304-7; Fernando Elgueta Galmez, cédula nacional de identidad
6.089.305-5; Guillermo Cisterna Sanchez, cédula nacional de identidad 4.764.892-0;
Asesorias e Inversiones Emar Limitada, rol uUnico tributario 77.780.730-7; Asesorias e
Inversiones D y H Limitada, rol unico tributario 77.396.410-6; Asesorias e Inversiones Paildad
Limitada, rol Unico tributario 77.553.710-8; E y L Limitada, rol Gnico tributario 77.116.596-6
y Nueva Las Dichas Limitada, rol unico tributario 76.993.967-9.

ACUERDO DE CONCESION DE SERVICIOS

Tal como se menciona en Nota N° 1, los presentes estados financieros consolidados contienen
acuerdos de concesion registrados en la Compafiia, segun el siguiente detalle:

2.1. Acuerdo de Concesion de Servicios Compafiia Portuaria Mejillones S.A.

Concedente: Complejo Portuario Mejillones S.A. (CPM)
Concesionario: Compafiia Portuaria Mejillones S.A.

Contrato para la construccion de Instalaciones Portuarias y la prestacion de Servicios
Portuarios para el Terminal 1, Mejillones

Mediante el Decreto Supremo No. 53 del 19 de marzo de 1998, el Gobierno de Chile aprobd
la politica portuaria para la Segunda Region de Antofagasta, de acuerdo con la cual, entre
otras materias, el Supremo Gobierno fomentara el desarrollo de un complejo portuario en la
Bahia de Mejillones del Sur, ubicada en la Comuna de Mejillones, Provincia de Antofagasta,
Segunda Region, en donde las futuras instalaciones de este complejo estaran destinadas a uso
publico y las tarifas de los servicios proporcionados seran publicas y no discriminatorias.

Mediante el Decreto Supremo No. 247 (M), del 8 de septiembre de 1998, de la Subsecretaria
de Marina del Ministerio de Defensa Nacional, la Bahia de Mejillones del Sur, en la Provincia
de Antofagasta, Segunda Region, fue declarado Area Costera Reservada.



CPM ha solicitado y obtenido la Concesion Maritima relacionada con los Terminales 1 y 2
del Complejo Portuario Mejillones.

CPM es propietaria de los terrenos que se encuentran dentro del Area del Terminal 1 y que
son el objeto de los derechos otorgados por la Concesion Maritima.

CPM ha llamado a los interesados a presentar propuestas para invertir en el Terminal 1 del
Complejo Portuario Mejillones.

Los miembros del Consorcio han presentado propuestas para el financiamiento, disefio,
suministro, instalacion, construccion, operacion y mantenimiento de las Instalaciones
Portuarias, la prestacion de Servicios Portuarios y la entrega de las Instalaciones Portuarias a
CPM o a quien esta compariia designe al final del periodo contractual.

De acuerdo a los términos del contrato para la construccion de Instalaciones Portuarias y la
prestacion de Servicios Portuarios para el Terminal 1, firmado el 15 de noviembre de 1999, la
concesion tendra una vigencia de 30 afios desde la fecha de término de la construccion. La
concesionaria tendra derecho a prolongar la duracion de este contrato hasta el 40° aniversario
de la fecha de terminacion de la construccion a menos que antes del 20° aniversario de la
fecha de terminacion de la construccion CPM haya entregado un aviso a la compafiia
sefialando que exigira poner fin a este contrato, por incumplimientos.

Sujeto a las disposiciones del contrato de concesion y en la medida que CPM pueda otorgar
legalmente ese derecho, después del otorgamiento del arrendamiento de la Concesion
Maritima y de Activos Fijos y del arrendamiento de Terrenos de Apoyo, la compafiia tendra
derecho: a cobrar a los usuarios por los servicios portuarios y a retener los correspondientes
pagos recibidos en beneficio de la compafiia; y a autorizar a los prestadores de servicios
(incluyendo al operador) a cobrar a los usuarios por los servicios portuarios.



A partir de la fecha de terminacion de la construccion hasta la fecha de expiracion, la
Compaiiia debera prestar o procurar que se presten los servicios portuarios:

o De acuerdo con los requerimientos de servicios portuarios y de tal manera que se
satisfagan los requerimientos minimos de servicios portuarios;

o De acuerdo con las leyes aplicables y los términos de todas las aprobaciones;

o De tal manera que se cumplan las obligaciones impuestas a la compafiia por los
contratos portuarios para Cobre y las disposiciones de los mismos aplicables a la
compafiia;

o De tal manera que se cumplan todas las obligaciones y disposiciones aplicables a CPM
de acuerdo con la Concesion Maritima en relacion con el proyecto y que no deban
cumplirse Unicamente por CPM de acuerdo con la clausula 16 (Reglamentacion
Portuaria y Funciones Portuarias);

o De tal manera que se satisfaga la demanda razonable de servicios portuarios;
o De acuerdo con las practicas correctas de la Industria.

Arrendamiento de la concesion maritima

De acuerdo con el contrato, el arrendador otorga la concesién maritima en arrendamiento a la
Compaiiia en relacion con el Terminal 1y en la forma descrita en el Decreto de Autorizacion.

El canon anual de arrendamiento de la Concesion serd igual a (i) la suma de todos los montos
de las tarifas y/o derechos que deba pagar cada afio (en forma anual o semestral) CPM al
Subsecretario de Marina de acuerdo a las condiciones de la Concesion Maritima, mas (ii) el
3% de los ingresos brutos anuales del arrendatario.

Las obligaciones que nacen del Contrato de Concesién se encuentran cumplidas en todos sus
aspectos al cierre de los ejercicios 2019 y 2018.



2.2. Acuerdo de Concesiéon de Servicios Terminal Graneles del Norte S.A.

Concedente: Complejo Portuario Mejillones S.A. (CPM)
Concesionario: Terminal Graneles del Norte S.A.

Contrato para la Construccién y Arrendamiento de Instalaciones Portuarias y la
Prestacion de Servicios Portuarios para el Terminal de Carga y Descarga de Graneles
Sélidos (CCA).

BHP Chile Inc., Agencia en Chile (“BHPB”) y CPM han suscrito con fecha 19 de octubre de
2006 el “Acuerdo para la preparacion de ofertas por servicios portuarios y venta de terrenos
asociados”, mediante el cual CPM se comprometi6é a presentar una oferta a BHPB para la
provision de servicios portuarios (la “oferta”), segin las condiciones que se establecen en el
MoU (memorandum of understanding). La oferta contempla la construccion y operacién de
un terminal para graneles solidos.

CPM y Compaiiia Portuaria Mejillones S.A. son parte del “Contrato para la Construccion de
Instalaciones Portuarias y Prestacion de Servicios Portuarios para el Terminal 1, Mejillones”,
suscrito mediante instrumento privado de fecha 15 de noviembre de 1999 y sus modificaciones
posteriores (el “contrato BOT”). Dicho contrato contempla en su clausula 37.1* una opcion
preferente de Compafiia Portuaria Mejillones S.A. (o una filial de ésta) para el desarrollo, en
conjunto con CPM, de un terminal para graneles sélidos en el Complejo Portuario Mejillones.

En virtud a lo anterior, con fecha 25 de octubre de 2006, Compafiia Portuaria Mejillones S.A.
y CPM celebraron un “Acuerdo para la prestacion de una oferta por Servicios Portuarios para
graneles so6lidos”, y con fecha 9 de mayo de 2007 presentaron a BHPB la oferta.

Conforme con el Decreto Supremo No. 078 de la Subsecretaria de Marina del Ministerio de
Defensa Nacional fechado el 2 de junio de 1999, reducido a escritura publica el 24 de
septiembre de 1999 ante el Notario Publico de Antofagasta, Chile, dofia Maria Soledad Santos
Mufioz, se ha otorgado a CPM una concesion maritima para el disefio, construccion vy
operacion de ciertos terminales del complejo portuario multi-prop6sito en la Bahia de
Mejillones Sur, en la Segunda Region de Chile, la cual ha sido modificada por Decreto
Supremo No0.422 de la Subsecretaria de Marina de fecha 21 de diciembre de 2001, y por
Decreto Supremo No. 326 de la Subsecretaria de Marina de fecha 3 de noviembre de 2004.

Mediante presentacion de fecha 11 de julio de 2007, CPM ha solicitado una nueva concesion
maritima para la construccion y operacion de un terminal para carga y descarga de graneles
solidos en el complejo portuario recien referido en el literal (E) anterior, la cual fue admitida a
tramite en la Capitania de Puerto de Mejillones con fecha 6 de agosto de 2007.



Con fecha 17 de marzo de 2008, BHPB ha comunicado a CPM su aceptacion, para la Central
del Generador, de la oferta por servicios portuarios frente a terrenos de CPM. Dicha
aceptacion por BHPB ha sido otorgada para la construccion y operacion de una central
termoeléctrica. En la misma fecha, CPM y Empresa Eléctrica Angamos S.A. (Generador) han
suscrito un Contrato de Transferencia de Graneles Secos (CTGS), en donde el Generador
desea contratar los Servicios Portuarios de CPM para el desembarque de Carga CTGS,
necesaria para la operacion de la central termoeléctrica, a través de las Instalaciones
Portuarias.

El 27 de marzo de 2008 se celebra la Cesion Condicional de Derechos y Obligaciones, que de
acuerdo a las clausulas 2.3 y 15.6 (a) del Contrato CTGS, CPM tiene la facultad, y ha sido
autorizado por el Generador, para ceder a favor de TGN S.A. todos los derechos y
obligaciones que el Contrato CTGS impone a CPM, con excepcion de los derechos y
obligaciones indicadas en la clausula séptima de dicho contrato. En la misma fecha, se celebra
el Contrato para la Construccion y Arrendamiento de Instalaciones Portuarias y la Prestacion
de Servicios Portuarios para el Terminal de Carga y Descarga de Graneles Sélidos (CCA).

CPM es propietaria de los terrenos que ocupara el Terminal de Graneles y que no son el objeto
de los derechos otorgados por la concesién maritima del Terminal de Graneles. De acuerdo
con las disposiciones de este Contrato, la Ley, la Concesion Maritima del TGS, el
Arrendamiento de la Concesion Maritima y los Activos Fijos (cuando sea otorgado) y el
Arrendamiento de Terrenos de Apoyo, Terminal Graneles del Norte S.A. tendrd, en forma
exclusiva durante el Periodo Contractual, el derecho y la obligacion de:

o Financiar, disefiar, construir, suministrar, instalar, probar, poner en servicio, reparar,
sustituir y mantener las Instalaciones Portuarias en los términos de este Contrato, del
CTGS, los principios de Ecuador y las buenas préacticas de la Industria;

o Después de la Fecha de Terminacion de la Construccion, prestar los Servicios Portuarios
y cobrar las tarifas a los Usuarios (con excepcién de aquellos Usuarios que por Ley o de
acuerdo con las condiciones de la Concesion Maritima del TGS tienen derecho a usar las
Instalaciones Portuarias o los Servicios Portuarios sin pagar por ello); y

o Dirigir las deméas Operaciones.

A sus expensas y asumiendo los riesgos sin derecho a reembolso de CPM, fuera de lo
establecido expresamente en el Contrato de Concesion.

El contrato de concesion permanecera vigente hasta el décimo quinto aniversario de la Fecha
de Terminacion, debiendo entonces terminar en esa fecha, salvo que las Partes decidan
prorrogarlo de comun acuerdo.



Terminal Graneles del Norte S.A. proporcionara y pondra a disposicion de todos los usuarios,
y usuarios potenciales, los servicios portuarios en forma equitativa y sin discriminar entre
ellos, ni preferir unos a otros, excepto para dar cumplimiento a las disposiciones del CTGS o
contratos similares.

Terminal Graneles del Norte S.A. tendra derecho:

o A cobrar a los Usuarios por los Servicios Portuarios y a retener los correspondientes
pagos recibidos en beneficio de Terminal Graneles del Norte S.A.; y

o A autorizar a los Prestadores de Servicios (incluyendo al Operador) a cobrar a los
Usuarios por los Servicios Portuarios.

Las obligaciones que nacen del Contrato de Concesion se encuentran cumplidas en todos sus
aspectos al cierre de los ejercicios 2019 y 2018.

2.3. Nuevos Acuerdos

En Octubre de 2019 Compafiia Portuaria Mejillones y su filial Terminal Graneles del Norte
S.A. fueron notificadas por la Corporacion Nacional del Cobre de Chile (Codelco), de su
calidad de adjudicatarias de la “Licitacion para los Servicios de Transferencia de
Concentrados de Cobre en Contenedores”, llevada a cabo por Codelco. Lo anterior se debera
formalizar en la celebracion de un contrato a largo plazo, el que regulara la prestacion de los
servicios portuarios objeto de la Licitacion, a través de Compafiia Portuaria Mejillones S.A'y
del nuevo sitio de atraque objeto de la ampliacidn que se realizara para estos efectos en la
filial Terminal Graneles del Norte S.A.

Para dar cumplimiento a este nuevo contrato la filial Terminal Graneles del Norte S.A debera
realizar una inversion total aproximada entre 60 y 80 millones de Doélares de los Estados
Unidos de América. Adicionalmente, para el financiamiento de estas inversiones se estan
evaluando distintas alternativas de financiamiento.

3. BASES DE PREPARACION

3.1. Bases contables de los estados financieros consolidados

Los presentes estados financieros consolidados de Compafiia Portuaria Mejillones S.A 'y
subsidiarias por los afios terminados al 31 de diciembre de 2019 y 2018, han sido preparados
de acuerdo a Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF), emitidas por el
International Accounting Standards Board (en adelante “IASB”), representando la adopcion
integral, explicita y sin reservas de las referidas normas internacionales.



La preparacion de los estados financieros consolidados conforme a las NIIF, requiere el uso
de ciertas estimaciones contables y también exige a la Administracion que ejerza su juicio en
el proceso de aplicacion de las politicas contables en la Compafiia. En la Nota 3.6 de estos
estados financieros consolidados se revelan las areas que implican un mayor grado de juicio
o complejidad a las areas donde las hipotesis y estimaciones son significativas para los
estados financieros consolidados.

La informacion contenida en estos estados financieros consolidados es responsabilidad del

Directorio y de la administracion de la Compafiia y han sido aprobados en reunion de
Directorio del 31 de enero de 2020.

3.2. Periodo contable

Los presentes estados financieros consolidados cubren los siguientes periodos:
o Estados de Situacion Financiera Consolidados al 31 de diciembre de 2019 y 2018.

o Estados de Resultados Integrales Consolidados por Funcién al 31 de diciembre de 2019
y 2018.

o Estados de Cambios en el Patrimonio Neto Consolidados al 31 de diciembre de 2019 y
2018.

o Estados de Flujos de Efectivo Consolidados Método Directo al 31 de diciembre de 2019
y 2018.

3.3. Bases de medicion

Los estados financieros han sido preparados bajo la base del principio de costo histérico, con
excepcion de las partidas que se reconocen a valor razonable de conformidad con las NIIF. El
importe en libros de los activos y pasivos, cubiertos con las operaciones que califican para la
contabilidad de cobertura, se ajustan para reflejar los cambios en el valor razonable en relacion
con los riesgos cubiertos.



3.4. Moneda funcional y de presentacion

Las partidas incluidas en los estados financieros consolidados se valorizan utilizando la
moneda del entorno econdémico principal en que la Compafiia opera. Los estados financieros se
presentan en ddlares estadounidenses, que es la moneda funcional y de reporte de la Compafiia.
Toda la informacién presentada en dolares estadounidenses ha sido redondeada a la unidad de
mil mas cercana (MUSS$).

3.5. Transacciones en moneda extranjera

Las transacciones en moneda extranjera son convertidas a la moneda funcional de acuerdo al
tipo de cambio vigente a la fecha en que se efectlan las transacciones.

Los activos y pasivos monetarios denominados en moneda extranjera se convierten a la
moneda funcional aplicando el tipo de cambio existente al cierre de cada ejercicio, mientras
que los no monetarios se convierten a la moneda funcional aplicando los tipos de cambio
vigente en la fecha en la que tuvo lugar la transaccion.

Las diferencias de cambios en moneda extranjera que surjan durante la conversién seran
reconocidas en resultados, excepto en el caso de diferencias que surjan en la conversién de
instrumentos de capital disponibles para la venta o coberturas de flujos de efectivo calificadas,
las que seran reconocidas directamente en Otros resultados integrales.

Los tipos de cambio por cada 1 dolar aplicados por la Compaiiia al cierre de los afios que se
indican, son los siguientes:

Tipos de moneda 2019 2018
Unidad de fomento (UF) 37,8113 39,6761
Pesos chilenos 0,001336 0,001439

Las ganancias o pérdidas de la moneda extranjera en items monetarios, es la diferencia entre el
costo amortizado en la moneda funcional al comienzo del periodo, ajustada por intereses y
pagos efectivos durante el periodo, y el costo amortizado en moneda extranjera convertido a la
tasa de cambio al final del periodo. Los activos y pasivos no monetarios denominados en
monedas extranjeras que son medidos a valor razonables, son reconvertidos a la moneda
funcional a la tasa de cambio de la fecha en que se determind dicho valor razonable. Las
diferencias en moneda extranjera que surgen durante la reconversion son reconocidas en el
resultado del ejercicio.



3.6. Uso de juicios y estimaciones

La preparacion de los estados financieros consolidados requiere que la Administracion realice
juicios, estimaciones y supuestos que afectan la aplicacion de las politicas de contabilidad y
los montos de activos, pasivos, ingresos y gastos presentados. Los resultados reales pueden
diferir de estas estimaciones.

Las estimaciones y supuestos relevantes son revisadas regularmente. Las estimaciones que se
realizan para efecto de los estados financieros consolidados son calculadas en base a la mejor
informacion disponible en la fecha de emisién de dichos estados, pero es posible que
acontecimientos que puedan tener lugar en el futuro obliguen a modificarlas (al alza o a la
baja) en proximos periodos, lo que se haria en forma prospectiva, reconociendo los efectos del
cambio de estimacion en los correspondientes estados financieros consolidados futuros.

En particular, las principales estimaciones y juicios criticos en la aplicacién de politicas
contables que tienen un efecto significativo en los montos reconocidos en los estados
financieros consolidados, son las siguientes:

o Estimacion de provisiones y contingencias.

o Estimacion de la vida atil de propiedad, planta y equipos e intangibles de vida dtil finita.
o Los resultados fiscales de las distintas entidades del Grupo, que se declararén ante las
respectivas autoridades tributarias en el futuro, y que han servido de base para el registro
de los distintos saldos relacionados con los impuestos sobre las ganancias en los
presentes estados financieros consolidados.

Hipotesis utilizadas en el célculo del valor razonable de los instrumentos financieros.
Tasas de descuento utilizadas para efectos de CINIIF 12.

Estimaciones de flujos netos para determinar valor en uso en pruebas de deterioro.
Litigios y contingencias.

3.7. Ajustes, reclasificaciones y cambios contables

a) Ajustes: La compafiia y sus subsidiarias no ha efectuado ajustes en los estados financieros
consolidados comparativos al 31 de diciembre de 2019, con respecto al informe emitido en
el afio anterior.

b) Reclasificaciones: La compafiia y sus subsidiarias no han efectuado reclasificaciones en
los estados financieros consolidados comparativos al 31 de diciembre de 2019, con
respecto al informe emitido el afio anterior.

¢) Cambios contables: La compafiia y sus subsidiarias no ha efectuado cambios contables a

los estados financieros consolidados al 31 de diciembre de 2019, con respecto al informe
emitido el afio anterior.
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PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacidn se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacién de
estos estados financieros consolidados, dichas politicas han sido disefiadas en funcion de las
NIIF vigentes al 31 de diciembre de 2019.

4.1. Bases de consolidacion

Los estados financieros consolidados comprenden los estados financieros de la matriz y sus
subsidiarias, incluyendo todos sus activos, pasivos, ingresos, gastos y flujos de efectivo,
después de efectuar la eliminacion de las transacciones entre las compafiias que forman parte
de la consolidacion.

Subsidiarias son todas las compafiias sobre las cuales la matriz posee control, de acuerdo a lo
indicado en la NIIF 10 “Estados Financieros Consolidados”. Segun esta norma, el control se
basa en si el inversionista tiene:

o Poder de voto en la entidad donde invierte;

o Exposicion, o derechos, a retornos variables provenientes de su participacion en la
entidad donde invierte; y

o La capacidad para usar su poder sobre la entidad donde invierte, a fin de afectar la
cantidad de los retornos.

La participacién no controladora en subsidiarias representa la porcién de activos netos y de
utilidades o pérdidas que no son de propiedad del grupo, y debe presentarse en el estado de
situacion financiera consolidado dentro del patrimonio, de forma separada del patrimonio del
propietario de la controladora.

La adquisicion de subsidiarias se registra de acuerdo a la NIIF 3 “Combinaciones de
Negocios” utilizando el método de la adquisicion. Este método requiere el reconocimiento de
los activos identificables (incluyendo activos intangibles anteriormente no reconocidos y la
plusvalia comprada) y pasivos del negocio adquirido a su valor razonable en la fecha de
adquisicion.

El exceso del costo de adquisicidn sobre el valor razonable de la participacion de la Compafiia
en los activos netos identificables adquiridos, se reconoce como Plusvalia. Si el costo de
adquisicion es menor que el valor razonable de los activos netos de la subsidiaria adquirida, la
diferencia se reconoce directamente en el estado de resultados consolidados. La Compafiia no
ha reexpresado las combinaciones de negocios que tuvieron lugar con anterioridad a la fecha
de transicion (1° de enero de 2010), de acuerdo a las opciones incluidas en NIIF1.

Los estados financieros de la subsidiaria han sido preparados en la misma fecha de la
controladora y se han aplicado politicas contables uniformes, considerando la naturaleza
especifica de cada linea de negocios.
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El detalle de la Compafiia subsidiaria incluida en la consolidacion es el siguiente:

Porcentaje de Participacion

Rut Nombre Sociedad 2019 2018
Directo Indirecto Total Total
76.015.905-0 Terminal Graneles del Norte S.A. 99,99 - 99,99 99,99
77.992.870-5 Depositos Chacaya Ltda. (*) 99,99 - - 99,99

(*) En sesion de Directorio de fecha 30 de mayo de 2016 de Compafiia Portuaria Mejillones
S.A., se acordo absorber a la filial Depdsitos Chacaya Ltda, si la Direccion General de
Aduanas aprobase la solicitud de Compafiia Portuaria Mejillones S.A., de concederle el giro
de “Almacenista”, sustentado en informe de Subdireccion juridica de esta reparticion publica,
en donde se sefiala que no se requiere la constitucion de una sociedad con este giro exclusivo.
Cabe sefialar que Depositos Chacaya Ltda. fue constituida precisamente para prestar el
servicio de “Almacenista”, que se entendia debia ser giro unico.

En agosto de 2018 la compafiia Depdsitos Chacaya Ltda dejo de operar y al 31 de diciembre
de 2018, la inversion que la Compafiia presenta en esta subsidiaria, se valoriza y presenta, de
acuerdo a lo indicado en NIIF 5 “Activos no corrientes mantenidos para la venta y operaciones
discontinuadas”. (Ver Nota 11).

En mayo de 2019 la compafia Depdsitos Chacaya Ltda culmina tramite de término de giro
ante el Servicio de Impuestos Internos, dejando todos sus saldos de balance en cero.

Participaciones no controladoras — Una controladora presentara las participaciones no
controladoras en el estado de situacion financiera consolidado, dentro del patrimonio, de
forma separada del patrimonio de los propietarios de la controladora. Los cambios en la
participacion en la propiedad de una controladora en una subsidiaria que no den lugar a una
pérdida de control, son transacciones de patrimonio. Cualquier diferencia entre el importe por
el que se ajustan las participaciones no controladoras y el valor razonable de la
contraprestacion pagada o recibida, se reconoce directamente en el patrimonio neto, y se
atribuye a los propietarios de la dominante. No se realiza ningin ajuste en el importe en libros
de la plusvalia, ni se reconocen ganancias o pérdidas en la cuenta de resultados, segun
corresponda.
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4.2. Compensacion de saldos y transacciones

Como norma general, en los estados financieros consolidados no se compensan ni los activos
ni los pasivos, ni los ingresos ni los gastos, salvo aquellos casos en que la compensacion sea
requerida o esté permitida por alguna norma, y esta presentacion sea fiel reflejo del fondo de la
transaccion.

4.3. Efectivoy equivalentes al efectivo

El efectivo y equivalentes al efectivo incluyen el efectivo en caja y bancos y las inversiones
temporales con entidades financieras con un vencimiento original de tres meses o menos,
desde la fecha de la inversion, en depositos a plazo y fondos mutuos de renta fija.

4.4. Inventarios

El costo de los inventarios se basa en el método PMP (Precio Medio Ponderado), e incluye el
costo en la adquisicion de inventarios y otros costos incurridos en el traslado a su ubicacion y
condiciones actuales. Los inventarios se componen de repuestos, los cuales son reconocidos en
resultados en la medida que se consumen en las operaciones normales de mantenimientos de
los terminales. Estos se presentan como “Otros Propiedad, Planta y Equipos” en nota 13.

4.5. Activos intangibles distintos de la plusvalia

Software y licencias:

Los activos intangibles en general son registrados de acuerdo con NIC 38, a su costo de
adquisicion menos la amortizacion acumulada. Las vidas Gtiles de los activos intangibles son
evaluadas como finitas o indefinidas. Los activos intangibles con vidas finitas son amortizados
linealmente a lo largo de su vida util estimada. Anualmente, o cada vez que existan
indicadores que el activo pueda estar deteriorado, se efectuaran pruebas de deterioro.

Sélo se reconocen contablemente aquellos activos intangibles cuyos costos se puedan estimar
de manera razonablemente objetiva y de los que se estime probable obtener beneficios
econdmicos en el futuro. Para aquellos intangibles que tengan vida Gtil definida, se reconocen
inicialmente por su costo de adquisicion y se valorizan a su costo menos su correspondiente
amortizacion acumulada y las pérdidas por deterioro que hayan experimentado.

En el caso de la amortizacion para estos activos intangibles, se reconoce en cuentas de
resultados, en base al método de amortizacion lineal segln la vida til estimada de los activos
intangibles, contada desde la fecha en que el activo se encuentre disponible para su uso u otra
forma que represente de mejor forma el uso.
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Su detalle y su vida Util es la siguiente:

Clase Rango Minimo Rango Maximo
Programas informéticos 12 meses 84 meses
Licencias 12 meses 84 meses

Concesiones portuarias

Los contratos de concesion se rigen contablemente por la CINIIF 12 sobre acuerdos de
concesion de servicios. Los activos se reconocen como activos intangibles al tener el derecho
al cobro de ingresos basados en el uso de la infraestructura bajo concesion.

El costo de estos activos intangibles al término del afio, incluye los valores desembolsados y
devengados por concepto de la construccion de las instalaciones portuarias, menos el
reconocimiento del activo financiero de la concesion, resultado al que se debe descontar la
amortizacion acumulada al término del periodo contable respectivo.

La amortizacion se reconocera en cuentas de resultado, en base al método de amortizacion
lineal, segun la vida util estimada de los activos intangibles que corresponde a la duracion del
contrato de concesion, contada desde la fecha en que el activo se encuentre disponible para su
uso.

El detalle del plazo de la concesion y el periodo amortizado, es el siguiente:

Plazo de

Clase . Plazo restante
concesion

Concesion portuaria Cia. Portuaria Mejillones S.A. 30 afos 14 afios

Concesion portuaria Terminal Graneles del Norte S.A. 15 afios 6 afios

4.6. Propiedad, plantay equipo

Reconocimiento y medicion

Los bienes de propiedad, planta y equipo corresponden a bienes de uso propio en la prestacion
de los servicios y para uso administrativo en actividades de apoyo a la gestion de negocios.
Son medidos al costo de adquisicion, menos depreciacion acumulada y pérdidas por deterioro
de valor.
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El costo de adquisicién incluye aquellos atribuidos directamente a la adquisicién del activo y
cualquier otro costo directamente atribuible a que el activo esté apto para trabajar, incluyendo
los costos de desmantelar y remover los items y de restaurar el lugar donde estan ubicados, en
caso de existir una obligacion legal o contractual para ello. En forma posterior a la
adquisicion, solo se capitalizaran aquellos desembolsos incurridos que aumenten la vida dtil
del bien o su capacidad econdmica o productiva.

Los gastos financieros se activaran cuando se realicen inversiones significativas en propiedad,
planta y equipos, y éstos se capitalizardn hasta la puesta en funcionamiento normal de dicho
activo.

Cuando partes significativas de un item de propiedad, planta y equipo posean vidas Utiles
distintas entre si, ellas seran registradas como elementos separados dentro del libro auxiliar de
propiedad, planta y equipo.

Las ganancias y pérdidas de la venta de un item de propiedad, planta y equipo, son
determinadas comparando los precios de venta con los valores en libros del elemento de
propiedad, planta y equipo, y son reconocidas netas, dentro de “Otras ganancias (pérdidas)” en
el resultado del ejercicio.

Costos posteriores

El costo de remplazar parte de un item de propiedad, planta y equipo, es reconocido en su
valor en libros, si es posible que los beneficios econdmicos futuros incorporados dentro de la
parte fluyan a la Compafiia y su costo pueda ser medido de forma confiable. Los costos de
mantenimiento diario de un elemento de propiedad, planta y equipo son reconocidos en el
resultado del ejercicio cuando ocurren.

Depreciacion y vidas Utiles
La depreciacion es reconocida en resultados en base lineal sobre las vidas Utiles de cada
componente de un item de propiedad, planta y equipo. Este método es el que refleja de mejor

forma el uso y consumo del bien.

La depreciacion, vidas Gtiles y valores residuales son revisados anualmente, y se ajustan de ser
necesario.
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Las vidas tiles estimadas para los ejercicios actuales y comparativos son las siguientes:

Clase Rango Minimo  Rango Maximo
Construcciones 12 meses 240 meses
Maquinarias y equipos 12 meses 108 meses
Gruas 12 meses 240 meses
Equipos de computacion 12 meses 60 meses
Instalaciones 12 meses 240 meses
Vehiculos 12 meses 60 meses
Activos en leasing 12 meses 240 meses
Maquinarias y equipos de oficina 12 meses 180 meses
Muebles y Utiles 12 meses 180 meses
Herramientas y enseres 12 meses 180 meses
Deterioro

Durante los afios 2019 y 2018 la administracion no tiene antecedentes de factores que puedan
significar deterioro en los bienes de propiedad, planta y equipo.

4.7. Deterioro de los activos no financieros

Al cierre de cada estado financiero consolidado anual, o cuando se estime necesario, se analiza
el valor de los activos para determinar si existe algun indicio, tanto interno como externo, de
que los activos han sufrido pérdida de valor.

En caso de que exista algun indicio de pérdida de valor (deterioro), se realiza una estimacién
del importe recuperable de dicho activo para determinar, en su caso, el monto del castigo
necesario. Si se trata de activos no identificables que no generan flujos de caja en forma
independiente, se estima la recuperabilidad de la Unidad Generadora de Efectivo a la cual el
activo pertenece.

El importe recuperable es el valor mayor entre el valor razonable menos el costo de venta y el
valor de uso del activo. Al evaluar el valor de uso, los flujos futuros de efectivo estimados se
descuentan a su valor actual utilizando la tasa WACC de la compafiia empleada para
evaluaciones financieras de activos similares.

En el caso de que el importe recuperable sea inferior al valor neto en libros del activo, se
registra la correspondiente provision por deterioro por la diferencia, con cargo a resultados del
ejercicio.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en ejercicios anteriores son evaluadas en cada cierre
anual, con el objeto de determinar cualquier indicio de que la pérdida haya disminuido o haya
desaparecido en cuyo caso la péerdida es revertida contra la cuenta de patrimonio o resultado
correspondiente.
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4.8. Activos y pasivos Financieros

4.8.1 Activos Financieros

Se clasifican en este rubro los préstamos y cuentas por cobrar, que corresponden a activos
financieros, no derivados, con pagos fijos o determinables que no cotizan en un mercado
activo.

Todos los activos financieros reconocidos son posteriormente medidos en su totalidad, ya sea,
a costo amortizado o a valor razonable, dependiendo de la clasificacion de los activos
financieros.

Estos instrumentos se incluyen en activos corrientes, salvo si su vencimiento es superior a 12
meses, en cuyo caso se incluyen como no corrientes.

Los préstamos y cuentas por cobrar se mantienen para obtener los flujos de efectivo
contractuales que representan Unicamente pago de principal e intereses, por lo tanto, cumplen
los criterios para ser medidos a costo amortizado bajo NIIF 9.

Clasificacion de activos financieros

Los activos financieros que cumplen las siguientes condiciones son posteriormente medidos a
costo amortizado:

e El activo financiero se conserva dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo es mantener
los activos financieros para obtener los flujos de efectivo contractuales; y

e Las condiciones contractuales del activo financiero dan lugar, en fechas especificadas, a
flujos de efectivo que son Unicamente pagos del principal e intereses sobre el importe del
principal pendiente.

Los activos financieros que cumplen las siguientes condiciones son posteriormente medidos a
valor razonable con cambios en otro resultado integral (VRCCORI):

e El activo financiero se mantiene dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo se logra
obteniendo flujos de efectivo contractuales y vendiendo activos financieros; y

e Las condiciones contractuales del activo financiero dan lugar, en fechas especificadas, a

flujos de efectivo que son unicamente pagos del principal e intereses sobre el importe del
principal pendiente.
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Todos los otros activos financieros que no cumplen con las condiciones anteriores son
posteriormente medidos a valor razonable con cambios en resultados (VRCCR).

No obstante lo anterior, la Compafia y sus subsidiarias pueden realizar las siguientes
elecciones irrevocables en el momento del reconocimiento inicial de un activo financiero:

e La Compaiiia y sus subsidiarias podrian irrevocablemente elegir presentar los cambios
posteriores en el valor razonable en otro resultado integral para inversiones en instrumentos
de patrimonio que, en otro caso, se medirian a valor razonable con cambios en resultados;

e La Compariia y sus subsidiarias podrian irrevocablemente designar un activo financiero que
cumple los criterios de costo amortizado o valor razonable con cambios en otro resultado
integral para medirlo a valor razonable con cambios en resultados si haciéndolo elimina o
reduce significativamente una incongruencia de medicion o reconocimiento.

Costo amortizado y método del interés efectivo

El método del interés efectivo es un método que se utiliza para el célculo del costo amortizado
de un activo financiero y para la distribucidn del ingreso por intereses a lo largo del periodo
correspondiente.

Para los instrumentos financieros distintos de aquellos activos financieros con deterioro de
valor crediticio comprados u originados, la tasa de interés efectiva es la tasa que descuenta
exactamente los cobros de efectivo futuros estimados (incluyendo todas las comisiones y
puntos basicos de interés, pagados o recibidos por las partes del contrato, que integren la tasa
de interés efectiva, los costos de transaccion y cualquier otra prima o descuento) excluyendo
las pérdidas crediticias esperadas, durante la vida esperada del activo financiero, o cuando sea
apropiado, un periodo menor, con respecto al valor en libros bruto de un activo financiero en
el momento de su reconocimiento inicial. Para activos financieros con deterioro de valor
crediticio comprados u originados, se calcula una tasa de interés efectiva ajustada por calidad
crediticia descontando los flujos de efectivo estimados, incluyendo pérdidas crediticias
esperadas, al costo amortizado del activo financiero en su reconocimiento inicial.

El costo amortizado de un activo financiero es el importe al que fue medido en su
reconocimiento inicial un activo financiero, menos reembolsos del principal, mas la
amortizacion acumulada, utilizando el método del interés efectivo, de cualquier diferencia
entre el importe inicial y el importe al vencimiento, ajustado por cualquier correccion de valor
por pérdidas. Por otro lado, el valor en libros bruto de un activo financiero es el costo
amortizado del activo financiero antes de ajustarlo por cualquier correccion de valor por
pérdidas.
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El ingreso por intereses se reconoce usando el método del interés efectivo para activos
financieros medidos a costo amortizado y a valor razonable con cambios en otro resultado
integral. Para los instrumentos financieros distintos de aquellos activos financieros con
deterioro de valor crediticio comprados u originados, el ingreso por interés se calcula
aplicando la tasa de interés efectiva al valor en libros bruto de un activo financiero, excepto
para activos financieros que han convertido posteriormente en activos con deterioro de valor
crediticio. Para activos financieros que se convierten posteriormente en activos con deterioro
de valor crediticio, el ingreso por intereses es reconocido aplicando la tasa de interés efectiva
al costo amortizado del activo financiero. Si, en periodos de reporte posteriores, el riesgo de
crédito del instrumento financiero con deterioro de valor crediticio mejora de manera tal que el
activo financiero ya no tiene deterioro de valor crediticio, el ingreso por intereses se reconoce
aplicando la tasa de interés efectiva al valor en libros bruto del activo financiero.

Para los activos financieros con deterioro de valor crediticio comprados u originados, la
Compaiiia y sus filiales reconocen el ingreso por intereses aplicando la tasa de interés efectiva
ajustada por calidad crediticia al costo amortizado del activo financiero desde el
reconocimiento inicial. El calculo no revierte a la base bruta, incluso si el riesgo de crédito del
activo financiero mejora posteriormente de modo que el activo financiero ya no tenga
deterioro de valor crediticio.

Los ingresos por intereses se reconocen en el estado de resultados integrales por funcion y se
incluye en la linea “Ingresos financieros”

Activos financieros clasificados a valor razonable con cambios en otro resultado integral
(VRCCORI)

Estos instrumentos financieros son inicialmente medidos a su valor razonable mas costos de
transaccion. Posteriormente, los cambios en el valor en libros de estos instrumentos
financieros como resultado de pérdidas y ganancias por diferencias de cambio, pérdidas y
ganancias por deterioro, e ingresos por intereses calculados usando el método del interés
efectivo son reconocidos en resultados.

Los importes reconocidos en resultados son los mismos que habrian sido reconocidos en
resultados si estos instrumentos financieros hubieran sido medidos a costo amortizado. Todos
los otros cambios en el valor en libros de estos instrumentos financieros son reconocidos en
otro resultado integral y acumulados en la “Reserva de ganancias y pérdidas sobre activos
financieros medidos al valor razonable con cambios en otro resultado integral” en patrimonio.
Cuando estos instrumentos financieros son dados de baja, las ganancias o pérdidas acumuladas
previamente reconocidos en otro resultado integral son reclasificadas a resultados.

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, la Compafiia y sus subsidiarias no presentan este tipo de
activos.
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Instrumentos de patrimonio designados para ser medidos a VRCCORI

En el reconocimiento inicial, la Compafiia y sus subsidiarias pueden realizar una eleccion
irrevocable (sobre una base de instrumento por instrumento) para designar inversiones en
instrumentos de patrimonio para ser medidas a VRCCORI. La designacién como VRCCORI
no estad permitida, si el instrumento de patrimonio es mantenido para negociar o0 Si €S una
contraprestacion contingente reconocida por una adquirente en una combinacion de negocios a
la que se le aplica NIIF 3.

Un activo financiero es mantenido para negociar si:

e se compra o0 se incurre en él principalmente con el objetivo de venderlo en un futuro
cercano; o

e en su reconocimiento inicial es parte de una cartera de instrumentos financieros
identificados, que la Compafiia gestiona conjuntamente y para la cual tiene evidencia de un
patron real reciente de obtencion de beneficios a corto plazo; o

e es un derivado (excepto por los derivados que sean un contrato de garantia financiera o
hayan sido designados como un instrumento de cobertura eficaz).

Las inversiones en instrumentos de patrimonio medidas a VRCCORI son inicialmente
medidas a su valor razonable més costos de transaccion. Posteriormente, son medidas a su
valor razonable reconociendo las pérdidas y ganancias de cambios en el valor razonable en
otro resultado integral y acumuladas en la “Reserva de ganancias y pérdidas sobre activos
financieros medidos al valor razonable con cambios en otro resultado integral” en patrimonio.
La ganancia o pérdida acumulada no serd reclasificada a resultados al momento de vender los
instrumentos de patrimonio, en su lugar, seran transferidas a resultados retenidos.

Los dividendos sobre estas inversiones en instrumentos de patrimonio son reconocidos en
resultados cuando la Compafiia y sus subsidiarias tengan derecho a recibir el dividendo, sea
probable que la Compafiia y sus subsidiarias reciban los beneficios econdmicos asociados con
el dividendo y el importe del dividendo puede ser medido de forma fiable, a menos que el
dividendo represente claramente una recuperacion de parte del costo de la inversién. Los
dividendos son incluidos en la linea “ingresos financieros” en el estado de resultados.

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, la Compafiia y sus subsidiarias no presentan este tipo de
activos.
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Instrumentos financieros medidos a valor razonable con cambios en resultados
(VRCCR)

Los activos financieros que no cumplen el criterio para ser medidos a costo amortizado o0 a
VRCCORI son medidos a VRCR. Especificamente:

e Las inversiones en instrumentos de patrimonio son clasificadas para ser medidas a VRCCR,
a menos que la Compafiia y sus subsidiarias designen un instrumento de patrimonio que no
sea mantenido para negociar 0 una contraprestacion contingente originada en una
combinacion de negocios para ser medido a VRCCORI, en su reconocimiento inicial.

e Los activos financieros que han sido en el momento del reconocimiento inicial designados
de forma irrevocable como medido al VRCCR, si tal designacion elimina o reduce
significativamente una incongruencia de medicién o reconocimiento que surgiria en otro
caso de la medicion de los activos o pasivos o del reconocimiento de las ganancias y
pérdidas de los mismos sobre bases diferentes. La Compafiia y sus subsidiarias no han
designado ningun instrumento financiero para ser medido a VRCCR.

Los activos financieros designados como VRCCR son medidos a valor razonable al cierre de
cada periodo de reporte, con las ganancias o pérdidas a valor razonable reconocidas en
resultados en la medida que no sean parte de una designada relacion de cobertura. La ganancia
o0 pérdida neta reconocida en resultados incluye cualquier dividendo o intereses ganados sobre
el activo financiero y es incluida en la linea “ingresos financieros”.

Ganancias y pérdidas por diferencias de cambio

El valor en libros de los activos financieros que estan denominados en una moneda extranjera
se determina en esa moneda extranjera y son convertidos al tipo de cambio de cierre de cada
periodo de reporte. Especificamente:

e Para activos financieros medidos a costo amortizado que no sean parte de una relacion de
cobertura, las diferencias de cambio se reconocen en resultados en la linea “diferencias de
cambio”;

e Para activos financieros medidos a VRCCORI que no sean parte de una relacién de
cobertura, las diferencias de cambio en el costo amortizado del instrumento financiero se
reconoceran resultados en la linea “diferencias de cambio”. Otras diferencias de cambio son
reconocidas en otro resultado integral en la “Reserva de ganancias y pérdidas sobre activos
financieros medidos al valor razonable con cambios en otro resultado integral”;

e Para activos financieros medidos a VRCCR que no sean parte de una relacion de cobertura,
las diferencias de cambio se reconocen en resultados en la linea “diferencias de cambio”; y

e Para instrumentos de patrimonio medidos a VRCCORI, las diferencias de cambio son
reconocidas en otros resultados integrales en la “Reserva de ganancias y pérdidas sobre
activos financieros medidos al valor razonable con cambios en otro resultado integral”
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Deterioro de activos financieros

La Compaiiia y sus subsidiarias reconocen una correccion de valor por pérdidas crediticias
esperadas (“PCE”) sobre activos financieros que se miden a costo amortizado o a VRCCORI,
cuentas por cobrar por arrendamientos, importes adeudados por clientes bajo contratos de
servicios, asi como también compromisos de préstamos y contratos de garantia financiera. No
se reconoce una pérdida por deterioro para inversiones en instrumentos de patrimonio. El
importe de las pérdidas crediticias esperadas es actualizado en cada fecha de reporte para
reflejar los cambios en el riesgo de crédito desde el reconocimiento inicial del correspondiente
activo financiero.

La Compafiia y sus subsidiarias siempre reconocen pérdidas crediticias esperadas durante el
tiempo de vida del activo para las cuentas por cobrar comerciales, importes adeudados de
clientes bajo contratos de servicios y cuentas por cobrar por arrendamientos. Las pérdidas
crediticias esperadas en estos activos financieros son estimadas usando una matriz de
provisiones basado en la experiencia historica de pérdidas crediticias de la Compafiia y sus
subsidiarias, ajustada por factores que son especificos a los deudores, condiciones econémicas
generales y una evaluacién tanto de la actual, asi como también, de la presupuestada direccién
de las condiciones en la fecha de reporte, incluyendo el valor del dinero en el tiempo cuando
se apropiado.

Para todos los otros instrumentos financieros, la Compafiia y sus subsidiarias reconocen
pérdidas crediticias esperadas durante el tiempo de vida del activo cuando ha habido un
aumento significativo en el riesgo de crédito desde el reconocimiento inicial. Si, por otro lado,
el riesgo de crédito en el instrumento financiero no ha aumentado significativamente desde el
reconocimiento inicial, la Compafiia y sus subsidiarias miden la correccion de valor por
pérdidas para ese instrumento financiero a un importe igual a las pérdidas crediticias esperadas
en los proximos doce meses. La evaluacion de si deberian ser reconocidas pérdidas crediticias
esperadas durante el tiempo de vida del activo, estd basada en aumentos significativos en la
probabilidad o riesgo de un incumplimiento que ocurra desde el reconocimiento inicial en
lugar de sobre la evidencia de un activo financiero con deterioro de valor crediticio a la fecha
de reporte 0 que ocurra un incumplimiento.

Las pérdidas crediticias esperadas durante el tiempo de vida del activo representan las pérdidas
crediticias esperadas que resultaran de todos los posibles eventos de incumplimiento durante la
vida esperada de un instrumento financiero. En contraste, las pérdidas crediticias esperadas en
los proximos doce meses representan la porcion de las pérdidas crediticias esperadas durante
el tiempo de vida del activo que se espera resulten de eventos de incumplimiento sobre un
instrumento financiero que sea posible dentro de los 12 meses después de la fecha de reporte.
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Aumento significativo en el riesgo de crédito

Al evaluar si el riesgo de crédito de un instrumento financiero se ha incrementado
significativamente desde su reconocimiento inicial, la Compafia y sus subsidiarias comparan
el riesgo de que ocurra un incumplimiento en el instrumento financiero a la fecha de reporte
con el riesgo de que ocurra un incumplimiento en el instrumento financiero a la fecha del
reconocimiento inicial. Al realizar esta evaluacién, la Compafiia y sus subsidiarias consideran
informacidn cuantitativa y cualitativa que sea razonable y sustentable, incluyendo experiencia
historica e informacion proyectada que esté disponible sin costo o esfuerzo desproporcionado.
La informacion proyectada considerada incluye las perspectivas futuras de las industrias en las
cuales operan los deudores de la Compafiia y sus subsidiarias, obtenidas de informes de
expertos economicos, analistas financieros, organismos gubernamentales, grupos de expertos
relevantes y otras organizaciones similares, asi como también la consideracion de diversas
fuentes externas de informacidén econdémica actual y pronosticada que ser relaciona con las
operaciones principales de la Compafiia y sus subsidiarias.

En particular, la siguiente informacion se tiene en consideracion cuando se evalUa si el riesgo
de crédito ha aumentado significativamente desde el reconocimiento inicial:

e Un deterioro significativo actual o esperado en la clasificacion de riesgo interna o externa
(si esté disponible) del instrumento financiero;

e Un deterioro significativo en los indicadores de mercado externos de riesgo de crédito para
un instrumento financiero especifico, por ejemplo, un aumento significativo en el margen
de crédito, incumplimiento crediticio para el deudor, o la duracién o el alcance al cual el
valor razonable de un activo financiero ha sido menor que su costo amortizado;

e Cambios adversos actuales o pronosticados en el negocio, condiciones financieras o
econémicas que se espera ocasionen una disminucién significativa en la capacidad del
deudor para cumplir con sus obligaciones financieras;

¢ Un deterioro significativo actual o esperado en los resultados operacionales del deudor;

e Aumentos significativos en el riesgo de crédito sobre otros instrumentos financieros del
mismo deudor;

e Cambios adversos significativos actuales o pronosticados en el ambiente regulatorio,
econdmico o tecnolégico del deudor que resulten en una disminucién significativa en la
capacidad del deudor para cumplir sus obligaciones financieras.

Independientemente del resultado de la evaluacion anterior, la Compariia y sus subsidiarias
presumen que el riesgo crediticio de un activo financiero se ha incrementado
significativamente desde el reconocimiento inicial, cuando los pagos contractuales se atrasen
por sobre 360 dias, a menos que la Compafiia y sus subsidiarias tengan informacion razonable
y sustentable para demostrar lo contrario.
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No obstante lo anterior, la Compafiia y sus subsidiarias asumen que el riesgo crediticio de un
instrumento financiero no ha aumentado significativamente desde su reconocimiento inicial si
se determina que el instrumento financiero tiene un bajo riesgo crediticio a la fecha de reporte.
Se determina que un instrumento financiero tiene un riesgo crediticio bajo si: (i) el
instrumento financiero tiene un riesgo bajo de incumplimiento; (ii) el deudor tiene una
capacidad robusta para cumplir sus obligaciones contractuales de flujos de efectivo en el corto
plazo; y (iii) los cambios adversos en las condiciones econémicas y de negocios en el largo
plazo podrian, pero no necesariamente, reducir la capacidad del deudor para cumplir sus
obligaciones contractuales de flujos de efectivo. La Compafiia y sus subsidiarias consideran
que un activo financiero tiene un riesgo crediticio bajo cuando tiene una clasificacion
crediticia interna o externa de “grado de inversion” de acuerdo con la definicion globalmente
entendida de riesgo crediticio.

Para compromisos de préstamos y contratos de garantia financiera, la fecha en que la
Compaifiia y sus subsidiarias pasan a ser una parte del compromiso irrevocable se considera la
fecha del reconocimiento inicial a efectos de aplicar los requerimientos de deterioro de valor.
Al evaluar si ha habido un aumento significativo en el riesgo crediticio desde su
reconocimiento inicial de un compromiso de préstamo, la Compafiia y sus subsidiarias
consideran los cambios en el riesgo de que ocurra un incumplimiento del préstamo con el que
se relaciona el compromiso de préstamo. Para contratos de garantia financiera, la Compafiia y
sus subsidiarias consideran los cambios en el riesgo de que el deudor especificado incumpla el
contrato.

La Compafia y sus subsidiarias monitorean regularmente la efectividad de los criterios
utilizados para identificar si ha habido un aumento significativo en el riesgo crediticio y los
modifica segin sea apropiado para asegurar que los criterios sean capaces de identificar un
aumento significativo en el riesgo crediticio antes que el importe pase a estar moroso.

Definicion de incumplimiento

La Compafiia y sus subsidiarias consideran lo siguiente como constituyente de un evento de
incumplimiento para propdsitos de la administracion interna del riesgo crediticio, dado que la
experiencia historica indica que las cuentas por cobrar que cumplen cualquiera de los
siguientes criterios son generalmente no recuperables.

e Cuando existe un incumplimiento de las restricciones financieras de la contraparte; o

e Informacién desarrollada internamente u obtenida de recursos externos indica que es
improbable que el deudor pague a sus acreedores, incluyendo a la Compafiia y sus
subsidiarias, en su totalidad (sin tomar en consideracion alguna garantia mantenida por la
Compaiiia y sus subsidiarias).
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Independientemente del analisis anterior, la Compafiia y sus subsidiarias consideran que ha
ocurrido un incumplimiento cuando un activo financiero estd en mora por mas de 360 dias, a
menos que la Compafiia y sus subsidiarias tengan informacion razonable y sustentable para
demostrar que un criterio de incumplimiento mas aislado es mas apropiado.

Activos financieros con deterioro de valor crediticio

Un activo financiero esta con deterioro de valor crediticio cuando han ocurrido uno 0 mas
eventos que tienen un impacto perjudicial sobre los flujos de efectivo futuros estimados de ese
activo financiero. Evidencias de que un activo financiero esta con deterioro de valor crediticio
incluyen informacion observable sobre los sucesos siguientes:

a) dificultades financieras significativas del emisor o del deudor;

b) una infraccion del contrato, tal como un incumplimiento o un suceso de mora;

c) el prestamista del deudor por razones econdémicas o contractuales relacionadas con
dificultades financieras del deudor, le ha otorgado a éste concesiones 0 ventajas que no le
habria facilitado en otras circunstancias;

d) se esta convirtiendo en probable que el deudor entre en quiebra o en otra forma de
reorganizacion financiera; o

e) la desaparicion de un mercado activo para el activo financiero en cuestion, debido a
dificultades financieras.

Politica de castigo

La Compafiia y sus subsidiarias castigan un activo financiero cuando existe informacion que
indica que la contraparte estd en dificultades financieras severas y no existe una perspectiva
realista de recupero, por ejemplo, cuando la contraparte ha sido puesta en liquidacion o ha
entrado en procedimientos de quiebra, o en el caso de cuentas comerciales por cobrar, cuando
los importes han estado morosos, se procederd al castigo cada vez que se requiera, y de
acuerdo a las politicas establecidas por la Compafiia y sus subsidiarias, se presenta solicitud de
castigo de deuda, al Directorio, de servicios que se encuentran impagos, provisionados y que
previamente se hayan agotado todos los medios prudenciales de cobro. Una vez que el castigo
es aprobado por el Directorio, es respaldado en las actas correspondientes y ratificado por
Fiscalia, cada vez que se requiera. Los activos financieros castigados podrian todavia estar
sujetos a actividades de cumplimiento bajo los procedimientos de recupero de la Compafiia y
sus subsidiarias, teniendo en consideracion asesoria legal cuando fuere apropiado. Cualquier
recupero realizado se reconoce en resultados.
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Medicidn y reconocimiento de pérdidas crediticias esperadas

La medicion de las pérdidas crediticias esperadas es una funcion de la probabilidad de
incumplimiento, la severidad (es decir, la magnitud de la pérdida si existe un incumplimiento)
y la exposicion al incumplimiento. La evaluacion de la probabilidad de incumplimiento y la
severidad esta basada en datos histéricos ajustados por informacion futura como se describid
anteriormente. En cuanto a la exposicién al incumplimiento para activos financieros, esta esta
representada por el valor en libros bruto de los activos a la fecha de reporte; para compromisos
de préstamos y contratos de garantia financiera, la exposicion incluye el importe que se
dispondré en el futuro en la fecha de incumplimiento determinada sobre la base de tendencias
historicas, el entendimiento de la Compafiia y sus subsidiarias de las especificas necesidades
financieras futuras de los deudores, y otra informacion futura relevante.

Para los activos financieros, la pérdida crediticia esperada se estima como la diferencia entre
todos los flujos de efectivo contractuales que se adeudan a la Compafiia y sus subsidiarias en
conformidad con el contrato y todos los flujos de efectivo que la Compafiia y sus subsidiarias
esperan recibir, descontados a la tasa de interés efectiva original. Para cuentas por cobrar por
arrendamiento, los flujos de efectivo utilizados para determinar las pérdidas crediticias
esperadas son consistentes con los flujos de efectivo utilizados al medir la cuenta por cobrar
por arrendamiento en conformidad con NIC 17 Arrendamientos.

Para un contrato de garantia financiera, ya que la Compafiia y sus subsidiarias estan obligadas
a realizar pagos solamente en el evento de un incumplimiento por parte del deudor en
conformidad con las clausulas del instrumento que estd garantizado, las insuficiencias de
efectivo son pagos esperados a reembolsar al tenedor por una pérdida crediticia en la que
incurre menos los importes que la Compafiia y sus subsidiarias esperan recibir del tenedor, el
deudor o un tercero.

Para compromisos de préstamos sin utilizar, una pérdida crediticia es el valor presente de la
diferencia entre los flujos de efectivo contractuales que se deben a la Compafiia y sus
subsidiarias si el tenedor del compromiso de préstamo dispone del préstamo y los flujos de
efectivo que la Compafiia y sus filiales esperan recibir si dispone del préstamo.
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Cuando las pérdidas crediticias esperadas durante el tiempo de vida del activo se miden sobre
una base colectiva para atender los casos en que la evidencia de aumentos significativos en el
riesgo crediticio a nivel de instrumento individual puede no estar aun disponible, los
instrumentos financieros se agrupan de la siguiente manera:

¢ Naturaleza de los instrumentos financieros (es decir, las cuentas comerciales y otras cuentas
por cobrar, cuentas por cobrar por arrendamiento e importes adeudados de clientes en
contratos de construccion de la Compariia y sus subsidiarias son cada uno evaluados como
un grupo separado. Los préstamos a partes relacionadas son evaluados por pérdidas
crediticias esperadas sobre una base individual);

e Estatus de morosidad;

e Naturaleza, tamafio e industria de los deudores;

¢ Naturaleza de las garantias por cuentas por cobrar por arrendamientos; y

¢ Clasificaciones crediticias externas si estuvieren disponibles.

La agrupacion es revisada regularmente por la administracion para asegurarse que los
integrantes de cada grupo continden compartiendo similares caracteristicas de riesgo
crediticio.

Si la Compaiiia y sus subsidiarias han medido la correccion de valor por pérdidas para un
instrumento financiero a un importe equivalente a las pérdidas crediticias esperadas durante el
tiempo de vida del activo en el periodo de reporte anterior, pero determina en el periodo de
reporte actual que las condiciones para pérdidas crediticias esperadas durante el tiempo de
vida del activo ya no se cumplen, la Compafiia y sus subsidiarias miden la correccion de valor
por pérdidas a un importe equivalente a las pérdidas crediticias esperadas de los proximos
doce meses a la fecha de reporte actual.

La Compafiia y sus subsidiarias reconocen una ganancia o pérdida por deterioro de valor en
resultados para todos los instrumentos financieros con un correspondiente ajuste a su valor en
libros a través de una cuenta de correccion de valor por pérdidas, excepto para los
instrumentos financieros que son medidos a VRCCORI, para los cuales la correccion de valor
se reconoce en otros resultados integrales y se acumula en la “Reserva de ganancias y pérdidas
sobre activos financieros medidos al valor razonable con cambios en otro resultado integral”, y
no reduce el valor en libros del activo financiero en el estado de situacion financiera
consolidado.
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Baja en cuentas de activos financieros

La Compafiia y sus subsidiarias dan de baja un activo financiero solamente cuando expiran los
derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo financiero, o cuando transfiera el
activo financiero y sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del
activo a un tercero. Si la Compafiia y sus subsidiarias no transfieren ni retienen
sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad y continla
controlando el activo transferido, la Compafiia y sus subsidiarias reconocen su interés retenido
en el activo y un pasivo asociado por los importes que podria tener que pagar. Si la Compafiia
y sus subsidiarias retienen sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la
propiedad de un activo financiero transferido, la Compafiia y sus subsidiarias contintan
reconociendo el activo financiero y también reconoce un préstamo garantizado por los
importes recibidos.

Al dar de baja un activo financiero medido a costo amortizado, la diferencia entre el valor en
libros del activo y la sumatoria de la consideracion recibida y por recibir se reconoce en
resultados. Adicionalmente, al dar de baja una inversion en un instrumento de deuda
clasificado a VRCCORI, la ganancia o pérdida acumulada previamente reconocida en la
“Reserva de ganancias y pérdidas sobre activos financieros medidos al valor razonable con
cambios en otro resultado integral” es reclasificada a resultados. En contrario, al dar de baja
una inversién en un instrumento de patrimonio el cual la Compafiia y sus subsidiarias han
elegido en el reconocimiento inicial medirlo a VRCCORI, la ganancia o pérdida acumulada
previamente reconocida en la “Reserva de ganancias y pérdidas sobre activos financieros
medidos al valor razonable con cambios en otro resultado integral” no es reclasificada a
resultados, pero es transferida a resultados retenidos.

Juicios contables criticos y fuentes clave de estimacion de incertidumbre

Los juicios criticos requeridos utilizados por la Compafiia y sus subsidiarias en la aplicacién
de NIIF 9 son los siguientes:

¢ Clasificacion de activos financieros: la evaluacion del modelo de negocio dentro del cual
los activos son mantenidos y la evaluacion de si las condiciones contractuales del activo
financiero son solamente pagos del principal e intereses sobre el capital adeudado.

e Deterioro: La evaluacion de si el riesgo crediticio sobre los activos financieros y otras
partidas dentro del alcance de deterioro de NIIF 9 se ha incrementado significativamente
desde el reconocimiento inicial para determinar se deberian ser reconocidas pérdidas
crediticias esperadas por los proximos doces meses o0 pérdidas crediticias esperadas durante
la vida del activo.

e Contabilidad de cobertura: La evaluacion prospectiva de la eficacia de la cobertura.
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Las estimaciones clave utilizadas por la Compafiia y sus subsidiarias en la aplicacion de NIIF
9 son los siguientes:

e Deterioro: El uso de informacion prospectiva (‘forward-looking’) y supuestos acerca de la
probabilidad de incumplimiento y tasas de pérdidas esperadas.

e Determinacion del cambio en el valor razonable de pasivos financieros designados a
VRCCR que es atribuible al cambio en el riesgo crediticio de ese pasivo financiero.

Pasivos financieros e instrumentos de patrimonio

Se clasifican bajo este rubro los préstamos y cuentas por pagar, que corresponden a pasivos
financieros, no derivados, con pagos fijos o determinables que no cotizan en un mercado
activo.

Estos instrumentos se incluyen en pasivos corrientes, salvo si su vencimiento es superior a 12
meses, en cuyo caso se incluyen como no corrientes. En esta categoria se encuentran las
cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar.

Clasificacion como deuda o patrimonio

Los instrumentos de deuda y patrimonio emitidos por una entidad de la Compafia y sus
subsidiarias se clasifican como pasivos financieros o como patrimonio de conformidad con la
sustancia del acuerdo contractual y las definiciones de pasivo financiero e instrumento de
patrimonio.

Instrumentos de patrimonio

Un instrumento de patrimonio es cualquier contrato que evidencie un interés residual en los
activos de una entidad después de deducir todos sus pasivos. Los instrumentos de patrimonio
emitidos por una entidad de la Compafiia y sus subsidiarias se reconocen por los importes
recibidos, neto de los costos directos de emision.

La recompra de instrumentos de capital propio de la Compafiia y sus subsidiarias se reconocen
y se deducen directamente en patrimonio. No se reconoce ninguna ganancia o pérdida en
resultados en la compra, venta, emisién o cancelacion de los instrumentos de patrimonio
propio de la Compafiia y sus subsidiarias.
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Instrumentos compuestos

Los elementos de los instrumentos compuestos (bonos convertibles) se clasifican de manera
separada como pasivos financieros y patrimonio de acuerdo con la sustancia de los acuerdos
contractuales y las definiciones de pasivo financiero y de instrumento de patrimonio. Una
opcion de conversion que serd liquidada por el intercambio de un importe fijo de efectivo u
otro activo financiero por una cantidad fija de los instrumentos de patrimonio de la Compafiia
y sus subsidiarias es un instrumento de patrimonio.

A la fecha de emision, el valor razonable del componente de pasivo se estima utilizando la tasa
de interés de mercado para instrumentos no convertibles similares. Este importe se registra
como un pasivo sobre una base de costo amortizado utilizando el método del interés efectivo
hasta extinguirse tras la conversion o en la fecha de vencimiento del instrumento.

Una opcién de conversion clasificada como patrimonio se determina deduciendo el importe
del componente de pasivo del valor razonable de la totalidad del instrumento compuesto. Esta
se reconoce Y se incluye en patrimonio, neto de los efectos de impuesto a las ganancias, y no
se revalla posteriormente. Ademas, la opcion de conversion clasificada como patrimonio
permanecera en patrimonio hasta que sea ejercida, en cuyo caso, el saldo reconocido en
patrimonio se transfiere a prima de emision. Cuando la opcién de conversion permanece sin
ser ejercida en la fecha de vencimiento del bono convertible, el saldo reconocido en
patrimonio no se transfiere a resultados retenidos. No se reconoce una ganancia o pérdida en
resultados cuando se convierte ni cuando vence la opcién de conversion.

Los costos de transaccion relacionados con la emision de los bonos convertibles se asignan a
los componentes de pasivo y de patrimonio en proporcién a la distribucién de los importes
brutos. Los costos de transaccion relacionados con el componente de patrimonio se reconocen
directamente en patrimonio. Los costos de transaccion relacionados con el componente de
pasivo se incluyen en el valor en libros del componente de pasivo y se amortizan durante la
vida de los bonos convertibles utilizando el método de interés efectivo.

Pasivos financieros

Todos los pasivos financieros son posteriormente medidos a costo amortizado usando el
método de interés efectivo 0 a VRCCR.

Sin embargo, los pasivos financieros que se originan cuando una transferencia de un activo
financiero no califica para darlo de baja o cuando aplica el enfoque de involucramiento
continuo, contratos de garantia financiera emitidos por la Compafia y sus subsidiarias, y
compromisos emitidos por la Compafiia y sus subsidiarias para otorgar un préstamo a una tasa
de interés por debajo del mercado son medidos en conformidad con las politicas contables
especificas establecidas mas adelante.

Pasivos financieros medidos a VRCCR
Los pasivos financieros se clasifican al VRCCR cuando el pasivo financiero es (i) una
contraprestacion contingente que seria ser pagada por el adquirente como parte de una

combinacion de negocios a la que se aplica NIIF 3, (ii) mantenido para negociar, o (iii) se
designa a VRCCR.
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Un pasivo financiero se clasifica como mantenido para negociar si:

e se compra o se incurre en él principalmente con el objetivo de venderlo en un futuro
cercano; o

e en su reconocimiento inicial es parte de una cartera de instrumentos financieros
identificados, que la Compafiia y sus subsidiarias gestionan conjuntamente y para la cual
tiene evidencia de un patron real reciente de obtencion de beneficios a corto plazo; o

e es un derivado, excepto por los derivados que sean un contrato de garantia financiera o
hayan sido designados como un instrumento de cobertura eficaz.

Un pasivo financiero distinto a un pasivo financiero mantenido para negociar o
contraprestacion contingente que seria pagada por el adquiriente como parte de una
combinacién de negocios puede ser designado como VRCCR al momento del reconocimiento
inicial si:

o Tal designacion elimina o reduce significativamente alguna incongruencia en la medicion o
en el reconocimiento que de otra manera surgiria; o

e El pasivo financiero forma parte de un grupo de activos financieros o pasivos financieros o
ambos, el cual se administra y evalGa sobre la base de su valor razonable, de acuerdo con la
documentada estrategia de inversion o de administracion del riesgo de Compafia y sus
subsidiarias, y se provea internamente informacién sobre ese grupo, sobre la base de su
valor razonable; o

e Forme parte de un contrato que contenga uno o mas instrumentos derivados implicitos, y
NIIF 9 permita que la totalidad del contrato sea designado como a VRCCR.

Los pasivos financieros a VRCCR se registran a valor razonable, reconociendo cualquier
ganancia o pérdida surgida en los cambios del valor razonable en el estado de resultados en la
medida que no sean parte de una designada relacién de cobertura. La ganancia o pérdida neta
reconocida en resultados incluye cualquier interés obtenido sobre el pasivo financiero y se
incluye en la partida de ‘ingresos/costos financieros’ en el estado de resultados.

Sin embargo, para pasivos financieros designados a VRRCR, el importe del cambio en el valor
razonable del pasivo financiero que es atribuible a cambios en el riesgo crediticio de ese
pasivo se reconocen en otros resultados integrales, a menos que el reconocimiento de los
efectos de los cambios en el riesgo crediticio del pasivo en otros resultados integrales crearia o
incrementaria una asimetria contable en resultados. El importe remanente del cambio en el
valor razonable del pasivo se reconoce en resultados. Los cambios en el valor razonable
atribuibles al riesgo crediticio de un pasivo financiero que son reconocidos en otros resultados
integrales no son posteriormente reclasificados a resultados; en su lugar, son transferidos a
resultados retenidos una vez dado de baja el pasivo financiero.

Las pérdidas o ganancias sobre contratos de garantia financiera o compromisos de préstamos

emitidos por la Compafia y sus subsidiarias que sean designados por la Compafiia y sus
subsidiarias para ser medidos a VRCCR se reconocen en resultados.
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Pasivos financieros medidos posteriormente a costo amortizado

Los pasivos financieros que no sean (1) una contraprestacion contingente de un adquirente en
una combinacion de negocios; (2) mantenidos para negocias; o (3) designados a VRCCR, son
posteriormente medidos a costo amortizado usando el método del interés efectivo.

El método del interés efectivo es un método que se utiliza para el célculo del costo amortizado
de un pasivo financiero y para la distribucién del gasto por intereses a lo largo del periodo
correspondiente. La tasa de interés efectiva es la tasa que descuenta exactamente los pagos de
efectivo futuros estimados (incluyendo todas las comisiones y puntos basicos de interés,
pagados o recibidos, que integren la tasa de interés efectiva, los costos de transaccion y
cualquier otra prima o descuento) durante la vida esperada del pasivo financiero, o cuando sea
apropiado, un periodo menor, al costo amortizado de un pasivo financiero.

Contratos de garantia financiera

Un contrato de garantia financiera es un contrato que requiere que el emisor efectle pagos
especificos para reembolsar al tenedor la pérdida en la que incurre cuando un deudor
especifico incumpla su obligacion de pago a su vencimiento, de acuerdo con las condiciones,
originales o0 modificadas, de un instrumento de deuda.

Los contratos de garantia financiera emitidos por una entidad de la Compafiia y sus
subsidiarias son inicialmente medidos a valor razonable y, si no es designado a VRCCR y no
se origina de la transferencia de un activo financiero, son posteriormente medidos al importe
mayor entre:

e El importe de determinado de la correccidn de valor por pérdidas de acuerdo con NIIF 9; y
e El importe reconocido inicialmente menos, cuando se apropiado, el importe acumulado de
ingresos reconocidos de acuerdo con las politicas de reconocimiento de ingresos.

Compromisos de concesion de un préstamo a una tasa de interés inferior a la de mercado
Los compromisos de concesion de un preéstamo a una tasa de interés inferior a la de mercado
son inicialmente medidos a su valor razonable y, si no son designados a VRCCR, son
posteriormente medidos al importe mayor entre:

e El importe de determinado de la correccién de valor por pérdidas de acuerdo con NIIF 9; y

e EIl importe reconocido inicialmente menos, cuando se apropiado, el importe acumulado de
ingresos reconocidos de acuerdo con las politicas de reconocimiento de ingresos.
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Ganancias y pérdidas por diferencias de cambio

Para pasivos financieros que estan denominados en una moneda extranjera y son medidos a
costo amortizado al cierre de cada periodo de reporte, las ganancias y pérdidas por diferencias
de cambio se determinan sobre la base del costo amortizado de los instrumentos. Estas
ganancias o perdidas por diferencias de cambio se reconocen en resultados en la linea
“diferencias de cambio”, para pasivos financieros que no formen parte de una designada
relacion de cobertura.

El valor razonable de los pasivos financieros denominados en una moneda extranjera se
determina en esa moneda extranjera y son convertidos al tipo de cambio de cierre de cada
periodo de reporte. Para pasivos financieros que son medidos a VRCCR, el componente de
diferencia de cambio forma parte de las ganancias o pérdidas por valor razonable y se
reconocen en resultados para pasivos financieros que no sean parte de una relacion de
cobertura.

Baja en cuentas de pasivos financieros

La Compafiia y sus subsidiarias dan de baja los pasivos financieros si, y solo si, las
obligaciones de la Compaiiia y sus subsidiarias se cumplen, cancelan o han expirado. La
diferencia entre el valor en libros del pasivo financiero dado de baja y la contraprestacion
pagada y por pagar se reconoce, incluyendo cualquier activo transferido diferente del efectivo
0 pasivo asumido, se reconoce en resultados.

4.9. Provisiones

Una provision se reconocera cuando se tiene una obligacion presente, ya sea legal o implicita
que, como resultado de un suceso pasado, es probable gue exista una salida de recursos que
incorporen beneficios econdmicos futuros por cancelar tal obligacion y se pueda realizar una
estimacion fiable del monto de la obligacion.

Cuando el valor del tiempo es material y las fechas de la obligacion de pago pueden ser
estimadas con suficiente fiabilidad, la cantidad reconocida correspondera a flujos futuros de
caja descontados a una tasa que refleje el valor actual del mercado y los riesgos especificos de
la responsabilidad.

Las provisiones se revertiran contra resultados del ejercicio cuando sea menor la posibilidad
de ocurrencia que exista una salida de recursos para cancelar tal obligacion.
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4.10. Activos arrendados

Los contratos de arrendamientos que transfieran a la Compafiia sustancialmente todos los
riesgos y beneficios inherentes a la propiedad de los activos arrendados, se clasificaran y
valorizardn como arrendamientos financieros.

La Sociedad evalla si un contrato es o contiene un arrendamiento, al inicio del contrato. La
Sociedad reconoce un activo por derecho de uso y un correspondiente pasivo por
arrendamiento con respecto a todos los acuerdos de arrendamiento en los cuales es el
arrendatario, excepto por arrendamientos de corto plazo (definidos como un arrendamiento
con un plazo de arriendo de 12 meses 0 menos) y arrendamientos de activos de bajo valor
(tales como tablets y computadores personales, pequefios items de muebles y utiles y
teléfonos). Para estos arrendamientos, la Sociedad reconoce los pagos de arrendamiento como
un costo operacional sobre una base lineal durante el plazo del arrendamiento a menos que
otra base sistematica sea mas representativa del patron de tiempo en el cual los beneficios
econdmicos de los activos arrendados son consumidos.

El pasivo por arrendamiento es inicialmente medido al valor presente de los pagos por
arrendamiento que no han sido pagados a la fecha de comienzo, descontados usando la tasa
implicita en el arrendamiento. Si esta tasa no puede determinarse facilmente, la Sociedad
utiliza la tasa incremental por préstamos.

La Sociedad no tiene vigentes contratos con las caracteristicas descritas por tanto no existen
impactos de cambios durante todos los periodos presentados.

La Compafiia ha entregado en arriendo con opcion de compra, contenedores autovolteables, de
acuerdo a contrato de arriendo y opcién de compra de contenedores autovolteables, contrato
firmado con Sierra Gorda Sociedad Contractual Minera por un periodo de 5 afios. De acuerdo
a las caracteristicas de las clausulas del contrato, se ha registrado como arrendamiento
financiero, clasificado como Otros activos financieros, corrientes y no corrientes, de acuerdo a
NIIF 16. Dicho contrato se clasifica como financiero cuando es transferido, sustancialmente,
todos los riegos y beneficios inherentes a la propiedad del activo.

4.11. Costo por intereses

Los costos por intereses incurridos para la construccion de cualquier activo calificado se
capitalizan durante el periodo de tiempo que es necesario para completar y preparar el activo
para el uso que se pretende. Otros costos por intereses se registran a resultados en el ejercicio.

Se considera un activo calificado cuando su periodo de construccion o el periodo necesario

para su puesta en condiciones de funcionamiento se extienden significativamente en el tiempo,
esto es mas de 12 meses.
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4.12. Impuesto a las ganancias

Los impuestos corrientes representan la cantidad por pagar por el gasto por impuesto a la renta
en relacion con la ganancia del ejercicio, usando tasas impositivas aprobadas o a punto de ser
aprobadas a la fecha de presentacion de los estados financieros consolidados de acuerdo con la
legislacion vigente.

4.13. Impuestos diferidos

Los impuestos diferidos son medidos a las tasas impositivas que se espera aplicar a las
diferencias temporales cuando sean reversadas, basandose en las leyes que han sido aprobadas
0 a punto de ser aprobadas a la fecha de cierre de cada estado financiero.

En cada cierre contable se revisan los impuestos diferidos registrados, tanto activos como
pasivos, con el objeto de comprobar que se mantienen vigentes, efectudndose las oportunas
correcciones a los mismos de acuerdo con el resultado del citado andlisis.

Los impuestos diferidos y los activos y pasivos por impuestos corrientes, se presentan netos en
el estado de situacion consolidado y abiertos en la nota a los estados financieros consolidados.

4.14. Ingresos ordinarios y costos de ventas

Los ingresos ordinarios y costos de explotacion derivados de la prestacion de servicios
portuarios, se reconocen en resultados considerando el grado de realizacién de la prestacion a
la fecha de cierre de los estados financieros consolidados, siempre y cuando el resultado de la
misma pueda ser estimado con fiabilidad.

Cuando los resultados de los servicios prestados no se puedan estimar con suficiente
fiabilidad, los ingresos se reconoceran solo en la medida que los gastos efectuados puedan ser
recuperables.

Los ingresos ordinarios y costos de ventas provenientes de otros servicios relacionados con el
negocio portuario son reconocidos en resultados del ejercicio sobre base devengada.
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El reconocimiento de los resultados de los ingresos minimos garantizados se detalla en Nota 7.
La compafiia y sus filiales reconocen ingresos de las siguientes fuentes principales:

Almacenaje.

Depdsitos vacios.

Servicios de Muellaje.

Servicios a la nave.

Servicios terrestres.

Transferencia de carga general.

e Transferencia de contenedores

¢ Ingresos fijos y variables puertos graneleros

El ingreso es medido basado en la contraprestacion especificada en un contrato con un cliente
y excluye importes cobrados a nombre de terceros. La compaifiia y sus filiales reconocen
ingresos cuando transfiere el control de un producto o servicio al cliente.

La compaiiia y sus filiales realizaron el analisis de los contratos de acuerdo a lo establecido en
la NIIF 15.

(i) Identificacion del contrato.

(i) Identificar obligaciones de desempefio.
(iif)  Determinar el precio de la transaccion.
(iv)  Asignar el precio.

) Reconocer el ingreso.

4.14.1. Almacenaje

En este item se cobra el almacenamiento de la carga en el Puerto. Como norma general, las
mercaderias deberan ser entregadas al Almacenista Aduanero del Puerto en condiciones fisicas
tales que a simple vista no muestren dafios y/o deterioros en sus envases, zunchos o embalajes,
0 que evidencien alteracion o perjuicio en su contenido, o que su etiquetado dificulte su
correcta identificacion, peso, origen y destino. La unidad de cobro es tonelada por dia para
carga general y contenedor por dia para los contenedores. Los ingresos se reconocen cuando la
carga sale del Puerto.

4.14.2. Depositos Vacios

Este servicio se otorga a consignatarios y embarcadores que solicitan recepcion o despacho de
contenedores vacios. El Dep6sito se ubica en Zona Primaria y consta de una superficie de
5.740 m2 en el Area de Almacenamiento Masivo para el almacenamiento de las unidades
vacias, lavados y reparaciones. Estos ingresos se registran de manera devengada al momento
de la prestacion del servicio.

36



4.14.3. Servicios de muellaje

Se entiende como muellaje el derecho a uso de los sitios de atraque del terminal para la
permanencia y trabajo de naves, embarcaciones o artefactos navales, el cual se inicia en el
momento en que se recibe en el muelle la primera espia de amarra y se considera terminado
cuando se larga la Gltima espia de amarra. La unidad de cobro es metro-eslora-hora y los
ingresos se liquidan y reconocen dentro del mes que zarpa la nave.

4.14.4. Servicios a la nave

Son aquellos cargos, normalmente a cuenta del armador, por servicios a la nave no
relacionados directamente con las cargas. La liquidacion y facturacion de estos cargos la
realiza el Puerto dentro de las proximas 24 horas hébiles posteriores al desatraque de la nave.

4.14.5. Servicios terrestres

Estos servicios tienen relacion con la manipulacién de los contenedores en el puerto:
Consolidacion de contenedores con carga general o cobre metalico, desconsolidacion de
contenedores, manejo de contenedores llenos o vacios, manipulacion de contenedores, y
sellado de contenedores. Las tarifas son por contenedor o por faena dependiendo del servicio,
y los ingresos se reconocen al momento de la presentacion de servicio.

4.14.6. Transferencia de carga general

Se define como Transferencia a la carga general la estiba o desestiba de carga suelta o
unitizada, excluidos los contenedores llenos o vacios, hacia o desde el interior de las bodegas
de una nave o sobre su cubierta, incluyendo los recursos y actividades necesarios para la
prestacion normal de tal servicio. La unidad de cobro es la tonelada y los ingresos se
reconocen dentro del mes que la nave zarpa.

4.14.7. Transferencia de contenedores

Como Transferencia de contenedores se entiende, en general, el conjunto de actividades de
estiba o desestiba, trinca o destrinca, la expedicion de los documentos que dejan constancia de
la recepcién y despacho de la carga, mas los recursos tecnoldgicos y actividades necesarias
para la prestacion de dichos servicios. Incluye también el porteo dentro del Area de
Transferencia, el carguio a camidn en el caso de la descarga, y el descarguio desde camion en
el caso del embarque. La unidad de cobro es el contendor y los ingresos se reconocen dentro
del mes que la nave zarpa.

4.14.8. Transferencia carga proyecto

Se define como transferencia a la carga sobredimensionada la estiba o desestiba de carga
suelta o unitizada, excluidos los contenedores llenos o vacios, hacia o desde el interior de las
bodegas de una nave o sobre su cubierta, incluyendo los recursos y actividades necesarios para
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la prestacion normal de tal servicio. La unidad de cobro es la tonelada y los ingresos se
reconocen dentro del mes que la nave zarpa.

4.14.9. Ingresos fijos y variables graneleros

Terminal Graneles del Norte (TGN), a través de su sitio, posee capacidad de descarga de
graneles solidos, por medio de una correa tubular y dos grdas. El servicio de transferencia, se
inicia en el instante en que la nave queda atracada al Sitio, con la autorizacion del Capitan, con
sus bodegas abiertas, dispuestas y en condiciones legales y materiales de iniciar las faenas de
transferencia. La unidad de cobro es por tonelada transferida. Los ingresos fijos y variables
que percibe TGN se originan principalmente de los contratos que tiene suscritos con la
distribuidora de energia AES Gener, a través de sus centrales termoeléctricas Angamos y
Cochrane.

El contrato con Eléctrica Angamos, denominado “CTGS Angamos” data desde la construccion
del terminal, y posee dos tarifas fijas: la primera estd asociada a los costos de inversion
realizados por TGN para la construccién del puerto, y la segunda a los costos fijos de
operacion. Todos los ingresos fijos relacionados a este contrato se reflejan mensualmente, y
los variables en el mismo mes que se efecttian los servicios.

TGN posee dos contratos con Eléctrica Cochrane. Uno de ellos, llamado “CTGS Cochrane”
tiene implicita una tarifa fija de operacion, ademas de las correspondientes tarifas variables
por los servicios de transferencia de carga, muellaje y amarradores de naves. Al igual que con
el contrato CTGS Angamos, los ingresos fijos por el CTGS Cochrane se reflejan
mensualmente, y los variables en el mes en que se realizan los servicios. EIl segundo contrato
con Eléctrica Cochrane, “CTC Cochrane”, posee un “Put or Pay”, que corresponde a ingresos
garantizados por el cliente, por la transferencia de 550.000 Toneladas de carga al afio. Esto
quiere decir que si en un afio calendario se transfiere una menor carga por este contrato, al
final del periodo anual se reflejan los ingresos por la transferencia de la carga remanente. Los
ingresos por servicios de transferencia, muellaje y amarradores de nave se reflejan el mes en
que se realizan.

4.15. Ingresos y costos financieros

Los ingresos financieros son contabilizados de acuerdo a su devengo. Estos son presentados en
el rubro Ingresos Financieros en los resultados del ejercicio.

Los costos financieros son generalmente llevados a gastos cuando éstos se incurren, excepto
aquellos necesarios para financiar la construccion o el desarrollo de activos calificados,
requiriendo un periodo sustancial para preparar el activo para su uso de acuerdo a las
condiciones de operacion previstas por la administracion.
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Los costos financieros son capitalizados desde la fecha en que se tiene conocimiento del activo
a construir, y en la medida que se hayan efectuado desembolsos asociados a esta construccion.
El monto de los costos financieros capitalizados (antes de impuestos) para el ejercicio es
determinado por la aplicacion de la tasa de interés efectiva a los préstamos vigentes durante el
ejercicio en que se capitalizaron gastos financieros asociados al financiamiento de los activos
calificados.

4.16. Beneficios a los empleados

4.16.1. Vacaciones

La Compaiiia reconoce el gasto por vacaciones del personal mediante el método del
devengo.

4.16.2. Bonos de desempefio

Se reconoce un gasto para bonos de desempefio cuando existe la decision impartida por
el Directorio de que dicho bono sea efectivo. La Compafiia reconoce una provision
cuando esta contractualmente obligada o cuando en la préctica en el pasado se ha creado
una obligacion implicita, y cuando se pueda realizar una estimacion fiable de la
obligacion. Este bono es registrado a su valor nominal.

4.16.3. Indemnizacidon por afios de servicio (IAS)

En la Compafiia no existen indemnizaciones por afios de servicios pactadas a todo
evento en los contratos con el personal.

4.17. Instrumentos financieros derivados y actividades de cobertura

La Compafiia y sus subsidiarias utilizan una variedad de instrumentos financieros derivados
para manejar su exposicion a los riesgos de volatilidad en tasas de interés y tipos de cambio,
incluyendo contratos forward de moneda extranjera y swaps de tasa de interés. En Nota 14.2
se incluye una explicacién més detallada sobre los instrumentos financieros derivados.

Los derivados se reconocen inicialmente al valor razonable a la fecha en que se subscribe el
contrato del derivado y posteriormente son remedidos a su valor razonable al cierre de cada
periodo de reporte. La ganancia o pérdida resultante se reconoce inmediatamente en
resultados, a menos que el derivado esté designado y sea efectivo como un instrumento de
cobertura, en cuyo caso la oportunidad del reconocimiento en resultados dependerad de la
naturaleza de la relacion de cobertura.
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Derivados implicitos

Los derivados implicitos en contratos anfitriones que no sean activos financieros dentro del
alcance de NIIF 9 son tratados como derivados separados cuando cumplen la definicion de un
derivado, sus riesgos y caracteristicas no estan relacionados estrechamente con los
correspondientes a los contratos anfitriones y los contratos anfitriones no son medidos a
VRCCR. Los derivados implicitos en contratos hibridos que contienen un anfitrion dentro del
alcance de NIIF 9 no son separados. El contrato hibrido en su totalidad se clasifica y mide
posteriormente ya sea a costo amortizado 0 a VRCCR, segun sea apropiado.

Contabilidad de cobertura

La Compafiia y sus subsidiarias designan ciertos derivados como instrumentos de cobertura
con respecto al riesgo de tipo de cambio y riesgo de tasa de interés, ya sea como coberturas de
valor razonable, coberturas de flujo de efectivo, o coberturas de la inversion neta en una
operacion extranjera, segun sea apropiado. La cobertura del riesgo de tipo de cambio de un
compromiso en firme se contabiliza como cobertura de flujos de efectivo.

Al inicio de la relacion de cobertura, la Compafiia y sus subsidiarias documentan la relacién
entre el instrumento de cobertura y la partida cubierta, asi como también los objetivos de la
administracion de riesgos y su estrategia para llevar a cabo diversas transacciones de
cobertura. Adicionalmente, al inicio de la cobertura y sobre una base continua, la Compaiiia y
sus subsidiarias documentan si el instrumento de cobertura es efectivo para compensar los
cambios en el valor razonable o los flujos de efectivo de la partida cubierta atribuible al riesgo
cubierto, lo cual es cuando la relacion de cobertura cumple los siguientes requerimientos de
eficacia:

e existe una relacion econdémica entre la partida cubierta y el instrumento de cobertura;

o el efecto del riesgo crediticio no predomina sobre los cambios de valor que resultan de esa
relacion econdémica; y

e la razon de cobertura de la relacién de cobertura es la misma que la procedente de la
cantidad de la partida cubierta que la Sociedad actualmente cubre y la cantidad del
instrumento de cobertura que la entidad actualmente utiliza para cubrir dicha cantidad de la
partida cubierta.

Si una relacion de cobertura deja de cumplir el requerimiento de eficacia de la cobertura
relativo a la razon de cobertura, pero el objetivo de gestion de riesgos para esa relacion de
cobertura designada se mantiene invariable, la Compafiia y sus subsidiarias ajustaran la razon
de cobertura de la relacion de cobertura (a esto se hace referencia en NIIF 9 como
“reequilibrio de la relacion de cobertura”) de forma que cumpla de nuevo con los criterios
requeridos.
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La Compaiiia y sus subsidiarias designan la totalidad del cambio en el valor razonable de un
contrato forward (es decir, incluyendo los elementos del forward) como un instrumento de
cobertura para todas sus relaciones de cobertura que involucran contratos forward.

En Nota 14.2 se establecen los detalles de los valores razonables de los instrumentos derivados
usados para propdésitos de cobertura.

Coberturas de valor razonable

Los cambios en el valor razonable de instrumentos de cobertura se reconocen en resultados
excepto cuando el instrumento de cobertura cubre un instrumento de patrimonio designado
para ser medido a VRCCORI en cuyo caso los cambios en el valor razonable se reconocen en
otros resultados integrales.

El valor en libros de una partida cubierta que no haya medido a su valor razonable es ajustado
por el cambio en el valor razonable atribuible al riesgo cubierto con un correspondiente efecto
en resultados. Para activos financieros medidos a VRCCORI, el importe en libros no es
ajustado dado que ya estd a valor razonable, pero la ganancia o pérdida por la cobertura se
reconoce en resultados en lugar de otro resultado integral. Cuando la partida cubierta es un
instrumento de patrimonio designado a VRCCORI, la ganancia o pérdida de la cobertura
permanece en otro resultado integral para coincidir con la del instrumento de cobertura.

Cuando las ganancias o pérdidas por cobertura son reconocidas en resultados, éstas son
reconocidas en la misma linea que la de la partida cubierta.

La Compafiia y sus subsidiarias discontintan la contabilidad de cobertura solamente cuando la
relacion de cobertura (0 una parte de ella) deja de cumplir los requisitos de clasificacion
(después de reequilibrar la relacion de cobertura, si es aplicable). Esto incluye instancias
cuando el instrumento de cobertura expira o es vendido, terminado o ejercido. La
discontinuacion se contabiliza prospectivamente. El ajuste de valor razonable al valor en libros
de la partida cubierta que se origina por el riesgo cubierto es amortizado en resultados desde
esa fecha.

Coberturas de flujo de efectivo

La porcion efectiva de los cambios en el valor razonable de los derivados y otros calificados
instrumentos de cobertura que se designan y califican como coberturas de flujo de efectivo se
reconoce en otros resultados integrales y se acumulan en la linea “Reserva de coberturas de
flujo de efectivo” en patrimonio, limitada a el cambio acumulado en el valor razonable de la
partida cubierta desde el inicio de la cobertura. La ganancia o pérdida relativa a la porcion
inefectiva del instrumento de cobertura, se reconoce inmediatamente en resultados, y se
incluye en el rubro “otras ganancias (pérdidas)”.
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Los montos previamente reconocidos en otros resultados integrales y acumulados en
patrimonio se reclasifican a resultados en los periodos en los que la partida cubierta se
reconoce en resultados, en el mismo rubro de la partida cubierta reconocida. Sin embargo,
cuando una transaccion pronosticada da lugar al reconocimiento de un activo no financiero o
un pasivo no financiero, las ganancias o pérdidas previamente reconocidas en otros resultados
integrales y acumuladas en patrimonio, son eliminadas de patrimonio y se incluyen
directamente en el costo inicial del activo no financiero o del pasivo no financiero. Esto no es
un ajuste por reclasificacion y, por lo tanto, no afecta los otros resultados integrales.
Adicionalmente, si la Compafiia y sus subsidiarias esperan que parte o la totalidad de la
pérdida acumulada en otros resultados integrales no sera recuperada en el futuro, ese importe
se reclasifica inmediatamente a resultados.

La Compafiia y sus subsidiarias discontindan la contabilidad de cobertura solamente cuando la
relacién de cobertura (0 una parte de ella) deja de cumplir los requisitos de clasificacion
(después de reequilibrar la relacién de cobertura, si es aplicable). Esto incluye instancias
cuando el instrumento de cobertura expira o es vendido, terminado o ejercido. La
discontinuacion se contabiliza prospectivamente. Cualquier ganancia o pérdida reconocida en
otro resultado integral y acumulada en patrimonio hasta esa fecha permanece en patrimonio y
es reconocida cuando la transaccion pronosticada es finalmente reconocida en resultados.
Cuando ya no se espera que la transaccion pronosticada ocurra, la ganancia o pérdida
acumulada en patrimonio, se reconoce inmediatamente en resultados.

Coberturas de una inversion neta en un negocio en el extranjero

Las coberturas de una inversion neta en un negocio en el extranjero se contabilizan de manera
similar a las coberturas de flujo de efectivo. Cualquier ganancia o pérdida sobre el instrumento
de cobertura relacionada con la porcion eficaz de la cobertura se reconoce en otros resultados
integrales y se acumula bajo el rubro “Reserva de diferencias de cambio en conversiones” en
patrimonio. La ganancia o pérdida relacionada con la porcidn inefectiva se reconoce
inmediatamente en resultados, y se incluye en el rubro “otras ganancias (pérdidas)”.

Las ganancias y pérdidas del instrumento de cobertura relativas a la porcion efectiva de la

cobertura acumulada en la reserva de diferencias de cambio en conversiones se reclasifican a
resultados en la disposicion del negocio en el extranjero.

4.18. Dividendos

La distribucion de dividendos a los accionistas se reconoce como un pasivo al momento en
que la Junta General Ordinaria lo apruebe en funcion de la politica de dividendos acordada. En
la Nota 18.4 se detalla la politica de dividendos vigente acordada.
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Los dividendos se pagaran exclusivamente de las utilidades liquidas del ejercicio, o de las
retenidas provenientes de Estados de situacion financiera consolidados aprobados por Juntas
Generales Ordinarias de Accionistas. Sin embargo, si la Compafiia tuviere pérdidas
acumuladas, las utilidades del ejercicio se destinardn primeramente a absorberlas. Si hubiera
pérdida de un ejercicio, éstas seran absorbidas con las utilidades retenidas, de haberlas. Con
todo, el Directorio podra, bajo responsabilidad personal de los Directores que concurran al
acuerdo respectivo, distribuir dividendos provisorios durante el ejercicio con cargo a las
utilidades del mismo, siempre que no hubiere pérdidas acumuladas.

5. NUEVAS NORMAS E INTERPRETACIONES EMITIDAS.

a) Las siguientes NIIF, Enmiendas a NIIF e Interpretaciones han sido adoptadas en estos
estados financieros consolidados.

Nuevas NIIF Fecha de aplicacion obligatoria

NIIF 16, Arrendamientos Periodos anuales iniciados en o después del 1 de
enero de 2019.

Enmiendas a NIIF Fecha de aplicacion obligatoria

Caracteristicas de prepago con compensacién negativa Periodos anuales iniciados en o después del 1 de

(enmiendas a NIIF 9) enero de 2019.

Participaciones de largo plazo en Asociadas y Negocios Periodos anuales iniciados en o después del 1 de

Conjuntos (enmiendas a NIC 28) enero de 2019.

Mejoras anuales ciclo 2015-2017 (enmiendas a NIIF 3, NIIF | Periodos anuales iniciados en o después del 1 de

11, NIC 12 y NIC 23) enero de 2019.

Modificaciones al plan, reducciones y liquidaciones Periodos anuales iniciados en o después del 1 de

(enmiendas a NIC 19) enero de 2019.

Nuevas Interpretaciones Fecha de aplicacién obligatoria

CINIIF 23 Incertidumbre sobre tratamiento de impuesto a las | Periodos anuales iniciados en o después del 1 de

ganancias enero de 2019.

El cambio en la definicidn de un arrendamiento se relaciona principalmente con el concepto de
control. NIIF 16 determina si un contrato contiene un arrendamiento sobre la base de si el cliente
tiene el derecho a controlar el uso de un activo identificado por un periodo de tiempo a cambio de
una contraprestacion.

La Sociedad aplica la definicién de un arrendamiento y guias relacionadas establecidas en NIIF 16
para todos los contratos de arrendamiento firmados o modificados en o después del 1 de enero de
2019 (independientemente de si es un arrendador o un arrendatario en un contrato de
arrendamiento). En preparacion para la aplicacion por primera vez de NIIF 16, la Sociedad ha
Ilevado a cabo un proyecto de implementacion. El proyecto ha mostrado que la nueva definicion de
NIIF 16 no modifico el alcance de contratos que cumplen la definicion de un arrendamiento para la
Sociedad.
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Impacto de la aplicacion de Enmiendas y Nuevas Interpretaciones

La aplicacion de las enmiendas y nuevas interpretaciones no ha tenido un efecto significativo en los
montos reportados en estos estados financieros consolidados, sin embargo, podrian afectar la
contabilizacion de futuras transacciones o acuerdos.

b) Las siguientes nuevas normas e interpretaciones han sido emitidas pero su fecha de
aplicacion aun no esta vigente:

Nuevas NIIF Fecha de aplicacion obligatoria

NIIF 17, Contratos de Seguros Periodos anuales iniciados en o después del 1 de
enero de 2021.

Enmiendas a NIIF Fecha de aplicacion obligatoria

Venta o Aportacion de activos entre un Inversionista y su Fecha de vigencia aplazada indefinidamente

Asociada o Negocio Conjunto (enmiendas a NIIF 10 y NIC

28)

Definicidon de un negocio (enmiendas a NIIF 3) Periodos anuales iniciados en o después del 1 de
enero de 2020.

Definicion de Material (enmiendas a NIC 1y NIC 8) Periodos anuales iniciados en o después del 1 de
enero de 2020.

Marco Conceptual para el Reporte Financiero Revisado Periodos anuales iniciados en o después del 1 de
enero de 2020

Reforma sobre Tasas de Interés de Referencia (enmiendas a Periodos anuales iniciados en o después del 1 de

NIIF 9, NIC 39 y NIIF 7) enero de 2020.

La Administracion de la Sociedad anticipa que la aplicacion futura de NIIF 17 no tendrad un impacto
significativo en los estados financieros consolidados de la Sociedad, dado que la Sociedad no emite
contratos de seguros. Y no se espera que la aplicacion futura de estas enmiendas pueda tener un
efecto significativo en los estados financieros consolidados.

6. EFECTIVOY EQUIVALENTES AL EFECTIVO

El detalle del efectivo y equivalentes al efectivo se indica en el siguiente cuadro:

2019 2018

MUS$ MUS$

Efectivo en caja 1 1
Saldos en bancos 396 246
Fondos mutuos 6.383 4.239
Totales 6.780 4.486
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El detalle de fondos mutuos para los afios 2019 y 2018 se indica en los siguientes cuadros:

2019 2018
MUS$ MUS$
Fondos Mutuos :
BCI Asset Management 4.800 3.490
Banchile Corredores de Bolsa 1.583 749
6.383 4.239
Valor
Fecha Inversion
Institucién Inversion Moneda  N° Cuotas Valor Cuota MUS$
Banco de Credito e Inversiones 31-12-2019  CLP 7.260 40.633 394
Banco de Credito e Inversiones 31-12-2019 USD 20.353 126 2.558
Banchile Corredores de Bolsa 31-12-2019 USD 1.186 1.261 1.494
Banchile Corredores de Bolsa 31-12-2019  CLP 23.441 2.773 87
Banco de Credito e Inversiones 31-12-2019  CLP 2.092 40.633 114
Banco de Credito e Inversiones 31-12-2019 USD 13.811 126 1.736
Totales 6.383
2018
Valor
Fecha Inversion
Institucion Inversibn Moneda  N° Cuotas Valor Cuota MUS$
Banco de Credito e Inversiones 31-12-2018 CLP 3.621 40.100 209
Banco de Credito e Inversiones 31-12-2018 USD 4.721 123 583
Banchile Corredores de Bolsa 31-12-2018 USD 503 1.238 622
Banchile Corredores de Bolsa 31-12-2018  CLP 32.203 2.736 127
Banco de Credito e Inversiones 31-12-2018  CLP 6.249 40.100 361
Banco de Credito e Inversiones 31-12-2018  USD 18.932 123 2.337
Totales 4.239

El efectivo en caja y las cuentas corrientes bancarias son recursos disponibles y su valor
razonable es igual a su valor libro. Los saldos en bancos se componen de cuentas corrientes
bancarias en pesos y dolares.

Adicionalmente forman parte del equivalente al efectivo las inversiones en depositos a plazo y

fondos mutuos de renta fija, con un plazo menor a 90 dias desde la fecha de la inversion,
valorizados al valor de la inversion mas intereses devengados.
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El detalle de moneda de efectivo y equivalentes al efectivo es el siguiente:

Efectivo y equivalentes al efectivo en $
Efectivo y equivalentes al efectivo en US$

Totales

2019 2018

MUS$ MUS$
650 824
6.130 3.662
6.780 4.486

6.1. Flujos de efectivo por financiamiento

La siguiente tabla detalla los cambios en los pasivos que se originan de actividades de
financiamiento de la Compafiia, incluyendo aquellos cambios que representan flujos de
efectivo y cambios que no representan flujos de efectivo al 31 de diciembre de 2019 y 2018.
Los pasivos que se originan de actividades de financiamiento son aquellos para los que flujos
de efectivo fueron, o flujos de efectivo seran, clasificados en el estado de flujos de efectivo

como flujos de efectivo de actividades de financiamiento.

2019
Cambios que no representan flujos de efectivo
. _- - Saldo al Flujos de efectivo de financiamiento N Saldo al
Pasivos que se originan de actividades de 112019 (1 Diferencias de uevos Otros cambios | 31/12/2019
financiamiento @ cambio arrendamientos ) ()
Provenientes | Utilizados Total financieros
MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$
Préstamos bancarios (nota 13) 24.270 5.724 (6.264) (540) - 65 23.795
Arrendamiento financiero (nota 13) 7.300 (1.985) (1.985) 77 221 5.613
Intereses pagados por préstamos bancarios - (803) (803) - - -
Dividendos pagados (41.630)[ (41.630)
Préstamos de empresas relacionadas (nota 10.2) -
[Total [ 31.570] 5.724] (50.682)] (44.958)| 77 286]  29.408|
(1) Saldo correspondiente a la porcién corriente y no corriente
(2) Corresponde al devengamiento de intereses. No son flujo
2018
Cambios que no representan flujos de efectivo Saldo al
Pasivos que se originan de actividades de Saldo al Flujos de efectivo de financiamiento Diferencias de Nue\,?5 Otros cambios | 31/12/2018
financiamiento 1/1/2018 (1) cambio arre_ndan?lentos @ i)
Provenientes | Utilizados Total financieros
MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$
Préstamos bancarios (nota 13) 30.503 (7.256) (7.256) - 1.023 24.270
Avrrendamiento financiero (nota 13) 9.475 (2.468) (2.468) - 293 7.300
Dividendos pagados - (24.658)| (24.658) - - -
Préstamos de empresas relacionadas (nota 10.2) 7.657 (7.700) (7.700) - 43
[Total | 47.635] -] (42.082)] (42.082)] - -] 1.359]  31.570]

(1) Saldo correspondiente a la porcion corriente y no corriente
(2) Corresponde al devengamiento de intereses. No son fiujo
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7.

OTROS ACTIVOS FINANCIEROS CORRIENTES Y NO CORRIENTES

El detalle de otros activos financieros se indica en el siguiente cuadro:

31 de diciembre de 2019

Corrientes No Corrientes Total
MUS$ MUS$ MUS$
Activo financiero concesion TGN (a) 5.588 41.841 47.429
Activo financiero leasing ctrs Compafiia Portuaria Mejillones (b) 346 2.400 2.746
Garantias entregadas a terceros - 29 29
Totales 5.934 44.270 50.204

31 de diciembre de 2018

Corrientes No Corrientes Total
MUS$ MUS$ MUS$
Activo financiero concesion TGN (a) 4.900 47.428 52.328
Activo financiero leasing ctrs Compafiia Portuaria Mejillones (b) 346 2.746 3.092
Garantias entregadas a terceros - 9 9
Activos de coberturas 19 4 23
Totales 5.265 50.187 55.452

(@ El activo financiero concesion TGN corresponde al reconocimiento de la tarifa fija
mensual, definida en el Contrato de Transferencia de Graneles Secos “CTGS” entre Complejo
Portuario Mejillones S.A y Eléctrica Angamos S.A, y cuyos derechos y obligaciones fueron
cedidos por Complejo Portuario Mejillones S.A a la Compafiia por un periodo de 15 afios. El
reconocimiento de la tarifa fija mensual corresponde al derecho de cobro que tiene TGN a la
Empresa Eléctrica Angamos S.A. por los servicios portuarios prestados. La tarifa fija a
diciembre de 2019 se compone de MUS$ 972 mensuales por costos de inversion y de MUS$
308,2 por costos de operacién y mantenimiento del terminal, que sera pagadera por la
Empresa Eléctrica Angamos S.A. independiente de si hay o no movimiento de transferencia
de graneles secos, siempre y cuando la Compafiia realice los servicios portuarios. La cifra se
reajustara mensualmente de acuerdo con la variacién que experimente el indice US PPI
(United States Producer Price Index).

El reconocimiento en resultados del activo financiero concesion impacta por un lado como un
ingreso financiero, producto del reconocimiento del interés devengado que se determino al
traer a valor presente el margen proyectado de los minimos garantizados en el caso de Puerto
Angamos y producto de traer a valor presente la tarifa fija por costo de la construccion del
puerto en el caso de TGN, y por otro lado se reconoce como un menor ingreso operacional la
amortizacion del activo financiero dado que en la primera adopcion se reconocieron como
mayor patrimonio los valores presentes de los flujos futuros enunciados anteriormente.
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(b) El activo financiero leasing contenedores Compafiia Portuaria Mejillones corresponde al
reconocimiento de la tarifa de arriendo y opcion de compra de contenedores autovolteables,
contrato firmado con Sierra Gorda Sociedad Contractual Minera por un periodo de 5 afios. El
reconocimiento en resultados del activo financiero leasing contenedores impacta por un lado
como un ingreso financiero, producto del reconocimiento del interés devengado que se
determind al traer a valor presente las cuotas de arrendamiento y opcion de compra fijadas en
el contrato y por otro lado la amortizacién del activo financiero.

El detalle del efecto en resultado, es el siguiente:

2019 2018
MUS$ MUS$
Interés activo financiero concesion (Angamos) - 138
Interés activo financiero concesion (TGN) 5.967 6.455
Interés activo financiero leasing ctrs (Angamos) 286 320
Efecto intereses activo financiero (ver Nota 22 letra a) 6.253 6.913
Amortizacion activo financiero concesion (Angamos) - (3.611)
Amortizacion activo financiero concesion (TGN) (10.867) (10.739)
Amortizacion activo financiero leasing ctrs (Angamos) (346) (347)
Efecto amortizacion activo financiero (11.213) (14.697)
Efecto neto total (4.960) (7.784)

En el estado de resultados consolidado el interés del activo financiero esta expresado como un
ingreso financiero, mientras que el valor de la amortizacidn se rebaja en el rubro Ingresos por
actividades ordinarias.

OTROS ACTIVOS NO FINANCIEROS CORRIENTES

Los otros activos no financieros corrientes, corresponde a lo siguiente:

2019 2018

MUS$ MUS$

Seguros anticipados directores y ejecutivos - 23
Seguros anticipados responsabilidad civil - 88
Seguros anticipados todo riesgo - 884
Seguros anticipados terrorismo - 15
Otros seguros anticipados 125 62
Otros gastos anticipados 5 -
Totales 130 1.072
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DEUDORES COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR CORRIENTES Y

NO CORRIENTES

El detalle de los deudores comerciales y otras cuentas por cobrar se indica en el siguiente

cuadro:

Deudores comerciales

Cuenta por cobrar al personal

Otras cuentas por cobrar
Totales

Deudores comerciales

Cuenta por cobrar al personal

Otras cuentas por cobrar
Totales

El detalle de la antigliedad de la cartera de deudores comerciales es la siguiente:

Deudores por venta, corriente
Deudores en cobranza, corriente
Documentos por cobrar, corriente
Estimacion Deud. Incobrables
Total cartera

Deudores por venta, corriente
Total cartera

31 de diciembre de 2019

Corrientes No corrientes Total
MUS$ MUS$ MUS$
17.893 22 17.915
54 - 54
60 - 60

18.007 22 18.029
31 de diciembre de 2018

Corrientes No corrientes Total
MUS$ MUS$ MUS$
20.095 25 20.120

89 - 89
194 - 194
20.378 25 20.403

31 de diciembre de 2019

0-29 dias 30-59 dias 60-90 dias mayor a 90 dias Total
MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$
13.976 3.453 55 242 17.726

- 4 - 11 15

- 171 171

- (4) (15) (19)

13.976 3.453 55 409 17.893
31 de diciembre de 2018

0-29 dias 30-59 dias 60-90 dias mayor a 90 dias Total
MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$
18.652 614 160 669 20.095
18.652 614 160 669 20.095
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10.

El periodo promedio de crédito para los ingresos provenientes de prestacion de servicios
portuarios corresponde a 35 dias. Los deudores comerciales no corrientes son deudores a largo
plazo por contrato concesion, que corresponde al Impuesto al Valor Agregado (IVA) que la
filial Terminal Graneles del Norte S.A tiene por cobrar a la Empresa Eléctrica Angamos S.A
por concepto de arrendamiento de la Torre de Transferencia N°2 (TT2), utilizada para permitir
el traspaso de carga de graneles secos. En un comienzo la TT2 era de posesion de la Sociedad,
para luego en enero de 2011 venderla a la Empresa Eléctrica Angamos S.A. En marzo del afio
2008 la TT2 fue dada en arrendamiento a la Sociedad, no generando flujos de efectivo entre
las empresas, pero si el derecho al cobro por el IVA de las facturas de arrendamiento.

En relacion a la estimacion de deudores incobrables, la Comparfiia provisiona como
incobrables aquellos en que posee algun indicio de que éstos no cumpliran con sus
obligaciones de pago. Alli se encuentran provisionados aquellos deudores comerciales con una
antigliedad mayor a 1 afio. La compafiia ha constituido una provisién de incobrabilidad que, en
opinion de la Administracion, cubre adecuadamente el riesgo de pérdida de valor de deudores
comerciales y otras cuentas por cobrar, en concordancia con la politica de incobrables
declarada en Nota 4.8 de los criterios contables aplicados. La aplicacién de la norma NIIF 9 no
ha generado impactos significativos en los estados financieros consolidados al 31 de diciembre
de 2019, en relacidn al deterioro de los activos financieros no derivados.

Cuentas por cobrar al personal integra aquellos préstamos otorgados al personal de la
Compafiia y fondos por rendir a empleados y terceros. Otras cuentas por cobrar se encuentran
otros deudores varios.

SALDOS Y TRANSACCIONES CON ENTIDADES RELACIONADAS

Los saldos por cobrar y pagar a entidades relacionadas se detallan en los siguientes cuadros:

2019 2018
MUS$ MUS$
Cuentas por cobrar a entidades relacionadas corrientes 1.936 2.713
Totales 1.936 2.713
2019 2018
MUS$ MUS$
Cuentas por pagar a entidades relacionadas corrientes 3.750 3.161
Totales 3.750 3.161
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10.1. Cuentas por cobrar a entidades relacionadas

La composicion del rubro de cuentas por cobrar con entidades relacionadas al 31 de diciembre

de 2019 es la siguiente:

. L L Corrientes  No Corrientes
RUT Sociedad Naturaleza Relacion Transaccion Plazo Moneda MUSS$ MUSS

76515624-6 Bucalemu Lanchas Ltda. Matriz Comdn Venta de servicios portuarios Menos de 1 afio Us$ 5 -
76858530-K Noracid S.A. Matriz Comdn Venta de servicios portuarios Menos de 1 afio Us$ 7 -
78558840-1 Remolcadores Ultratug Ltda. Matriz Comdn Venta de servicios portuarios Menos de 1 afio Us$ 4 -
80992000-3 Ultramar Agencia Maritima Ltda. Matriz Comin Venta de servicios portuarios Menos de 1 afio Us$ 58 -
88056400-5 Servicios Maritimos y Transportes Ltda. ~ Matriz Comun Venta de servicios portuarios Menos de 1 afio Us$ 57 -
92562000-9 Empresa Constructora Belfi S.A. Accionistas comunes  Servicios portuarios prestados Menos de 1 afio Us$ 13 -
96676520-8 Puerto de Mejillones S.A. Matriz Comdn Venta de servicios portuarios  Menos de 1 afio Us$ 20 -
96707720-8 Mediterranean Shipping Company Matriz Comdn Venta de servicios portuarios  Menos de 1 afio USs$ 1.641 -
96712.570-9 Ulog Soluciones Logisticas Matriz Comun Venta de servicios portuarios Menos de 1 afio US$ 131 -

Totales 1.936 -

La composicion del rubro de cuentas por cobrar con entidades relacionadas al 31 de diciembre

de 2018 es la siguiente:

. - - Corrientes  No Corrientes
RUT Sociedad Naturaleza Relacion Transaccion Plazo Moneda MUSS$ MUSS

76858530-K Noracid S.A. Matriz Comdn Venta de servicios portuarios Menos de 1 afio Us$ 24 -
80992000-3 Ultramar Agencia Maritima Ltda. Matriz Comin Venta de servicios portuarios Menos de 1 afio Us$ 526 -
88056400-5 Servicios Maritimos y Transportes Ltda. ~ Matriz Com(n Venta de servicios portuarios  Menos de 1 afio Us$ 45 -
92562000-9 Empresa Constructora Belfi S.A. Accionistas comunes  Servicios portuarios prestados Menos de 1 afio USs$ 21 -
96500950-7  Sitrans, servcios integrados Matriz Comin Venta de servicios portuarios Menos de 1 afio Us$ 2 -
96707720-8 Mediterranean Shipping Company Matriz Comdn Venta de servicios portuarios Menos de 1 afio Us$ 2.095 -

Totales 2.713 -

Todos los saldos corrientes, pendientes con partes relacionadas, son valorizados en
condiciones de independencia mutua y seran cancelados en el corto plazo.

10.2. Cuentas por pagar a entidades relacionadas

La composicién del rubro de cuentas por pagar con entidades relacionadas al 31 de diciembre

de 2019 es la siguiente:

RUT Sociedad N;etlua::ail:jenza Transaccion Plazo Moneda Cc:\;ﬁesr;tes No ('f/lol;rslgntes
76079857-6 Asesorias Ultracorp ltda. Matriz Comin Compra de Servicios Menos de 1 afio uss$ 1 -
80992000-3 Ultramar Agencia Maritima Ltda. Matriz Comin Compra de Servicios Menos de 1 afio Us$ 56
88056400-5 Servicios Maritimos y Transportes Ltda. Matriz Comin Compra de Servicios Menos de 1 afio Us$ 3.163
92562000-9 Empresa Constructora Belfi S.A. Accionistas comun Compra de Servicios Menos de 1 afio Us$ 528
96898290-7 Servicios Ultramar Ltda. Matriz Comin Compra de Servicios Menos de 1 afio Us$ 2

Totales 3.750
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La composicion del rubro de cuentas por pagar con entidades relacionadas al 31 de diciembre
de 2018 es la siguiente:

RUT Sociedad Nature_ll’eza Transaccion Plazo Moneda Corrientes No Corrientes
Relacién MUS$ MUS$
76175835-7 Atco Sabinco, S.A. Matriz Comin Compra de Servicios Menos de 1 afio us$ 3 -
80992000-3 Ultramar Agencia Maritima Ltda. Matriz Comdn Compra de Servicios Menos de 1 afio Uss$ 1 -
88056400-5 Servicios Maritimos y Transportes Ltda. Matriz Coman Compra de Servicios Menos de 1 afio uss 2.588 -
92562000-9 Empresa Constructora Belfi S.A. Accionistas comun Compra de Servicios Menos de 1 afio uUs$ 569 -
Totales 3.161

Las cuentas por cobrar y pagar no devengan interés ni reajustes.

10.3. Transacciones con entidades relacionadas

Las transacciones con entidades relacionadas corresponden fundamentalmente a la
prestacion servicios portuarios. Las condiciones de pago para el caso de los servicios
prestados son a 30 dias y en dolares, y de los servicios recibidos son a 30 dias sin cobro de

Intereses.
2019
Efecto en
RUT Sociedad Naturale%ej\ dela Transaccion Monto Resultados
Relacion
MUS$ MUS$

76.079.857-6 Asesorias Ultramar Ltda. Accionistas Comunes Asesorias 9 9)
76.175.835-7  Atco Sabinco, S.A. Accionistas Comunes Servicios Portuarios 18 (15)
76.515.624-6 Bucalemu Lanchas Ltda. Accionistas Comunes Servicios 51 43
76.858.530-K  Noracid S.A. Accionistas Comunes Servicios de Enlaces 85 72
78.558.840-1 Remolcadores Ultratug Ltda. Accionistas Comunes Servicios Portuarios 26 21
80.992.000-3 Ultramar Agencia Maritima Ltda. Accionistas Comunes Servicios Portuarios 6.109 5.379
88.056.400-5 Servicios Maritimos y Transporte Ltda. Accionistas Comunes Servicios Portuarios 45.076 (39.314)
92562000-9 Empresa Constructora Belfi S.A. Accionistas Comunes Servicios 273 (229)
96.500.950-7 Servicios Integrados de Transportes, Sitrans Ltda. Accionistas Comunes Servicios Portuarios 1 1
96.676.520-8 Puerto de Mejillones S.A. Accionistas Comunes Servicios Portuarios 83 70
96.707.720-8 Mediterranean Shipping Co. (Chile) S.A. Accionistas Comunes Servicios Portuarios 9.567 8.753
96712570-9 Ulog Soluciones Logisticas Accionistas Comunes Servicios Portuarios 1.419 1.192
96.898.290-7 Servicios Ultramar Ltda. Accionistas Comunes Servicios Administrativos 45 (38)
76462097-6 Inversiones Puerto Angamos S.A Accionista Dividendos 21.028 21.028
99541100-8 Inversiones Portuarias Norte Grande S.A Accionista Dividendos 8.326 8.326
76237330-0 Inversiones Neltume Limitada Accionista Dividendos 6.138 6.138
96598430-5 Inversiones y Construcciones Belfi S.A Accionista Dividendos 6.138 6.138
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2018

Efecto en
RUT Sociedad Naturalez_? dela Transaccion Monto Resultados
Relacion
MUS$ MUS$

76.039.273-1 Servicios Full Pak Bulk Logistic Ltda. Accionistas Comunes Servicios Portuarios 10 7
76.175.835-7  Atco Sabinco, S.A. Accionistas Comunes Servicios Portuarios 46 (39)
76.515.624-6 Bucalemu Lanchas Ltda. Accionistas Comunes Servicios 40 34
76.858.530-K  Noracid S.A. Accionistas Comunes Servicios de Enlaces 136 114
78.558.840-1 Remolcadores Ultratug Ltda. Accionistas Comunes Servicios Portuarios 10 7
80.992.000-3 Ultramar Agencia Maritima Ltda. Accionistas Comunes Servicios Portuarios 6.225 5.376
88.056.400-5 Servicios Maritimos y Transporte Ltda. Accionistas Comunes Servicios Portuarios 46.634 (40.793)
92.513.000-1 Naviera Ultranav Ltda. Accionistas Comunes Servicios Portuarios 121 102
96.500.950-7 Servicios Integrados de Transportes, Sitrans Ltda. Accionistas Comunes Servicios Portuarios 1 1)
96.676.520-8 Puerto de Mejillones S.A. Accionistas Comunes Servicios Portuarios 22 18
96.707.720-8 Mediterranean Shipping Co. (Chile) S.A. Accionistas Comunes Servicios Portuarios 8.853 8.138
96.721.350-0 Terminal Mejillones S.A. Accionistas Comunes Servicios Administrativos 5 5
96.898.290-7  Servicios Ultramar Ltda. Accionistas Comunes Servicios Administrativos 30 (25)
76462097-6 Inversiones Puerto Angamos S.A Accionista Dividendos 11.464 11.464
99541100-8 Inversiones Portuarias Norte Grande S.A Accionista Dividendos 4.539 4.539
76237330-0 Inversiones Neltume Limitada Accionista Dividendos 3.347 3.347
96598430-5 Inversiones y Construcciones Belfi S.A Accionista Dividendos 3.346 3.346

10.4. Directorio y personal clave de la gerencia

La Compaiiia ha definido, para estos efectos, considerar personal clave a aquellas personas
que tienen autoridad y responsabilidad para planificar, dirigir y controlar las actividades de la
Compaiiia, incluyendo a sus Directores.

La Compaifiia es dirigida por cinco directores junto con sus respectivos suplentes, elegidos por
el periodo estatutario de un afio, desde el 30 de Abril del 2019. Las siguientes personas
componen el directorio:

Director Titular
Andrés Elgueta Galmez
Fernando Elgueta Galmez
José Cox Donoso

Richard VVon Appen Lahres
Pablo Ihnen de la Fuente

Director Suplente

Roberto Levin Ledn
José Miguel Méndez Valdivieso
Juan Eduardo Vargas Peyreblangue
Dag VVon Appen Burose

Francisco Ortuzar Vergara

Retribucion del Directorio

En conformidad a lo establecido en el articulo 33 de la Ley N° 18.046 de Sociedades
Andnimas, la remuneracion del Directorio es fijada anualmente en la Junta General Ordinaria
de Accionistas de la Compaiiia.

La Junta Ordinaria de Accionistas celebrada el 30 de abril de 2019, acord6 por unanimidad
establecer una remuneracion a los sefiores Directores por asistencia a cada sesion de Directorio
que se lleve a cabo entre el mes de Abril de 2019 y el mes en que se realice la proxima Junta
ordinaria de accionistas, pagadera al titular o su suplente segun quien asista, ascendiente a UF
103 por sesion.
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Garantias constituidas por la Compariia a favor del personal clave
No existen garantias constituidas por la Compafiia a favor de los directores.
Retribucion personal clave de la Gerencia

Las remuneraciones devengadas por el personal clave de la Gerencia ascienden a MUS$ 1.735
por el ejercicio 2019 y MUS$ 1.370 por el ejercicio 2018.

El personal clave de la Gerencia esta compuesto por: Gerente General, Gerente y Subgerente
de Administracion y Finanzas, Gerente y Subgerente de Operaciones, Gerente Comercial y
Desarrollo, Subgerente Comercial, Subgerente de TI, Subgerente de Graneles y Subgerente de
Mantencion. Durante el afio 2019 se incorpora Gerente de Proyectos.

Cuentas por cobrar y pagar y otras transacciones con el personal clave

No existen saldos pendientes por cuentas por cobrar y pagar y otras transacciones entre la
Compaifiia y sus Directores y Gerencia del Grupo.

Planes de incentivo al personal clave de la Gerencia

En cuanto a los incentivos, los gerentes de la Compafiia tienen derecho Unicamente a un bono
por la gestion realizada durante el ejercicio. Dicho bono es decidido por el Directorio tras
evaluar la gestion del afio y su monto se determina en funcion de la remuneracion de cada
ejecutivo.

Distribucion de dividendos provisorios

En la vigésima segunda Junta Ordinaria de Accionistas, con fecha 30 de abril de 2019, se
acordd por unanimidad de los accionistas, ratificar los dividendos provisorios entregados en el
afio 2018 por la cantidad de US$11,58 por cada accion, con cargo a las utilidades
correspondientes al ejercicio del afio 2018, por un total de MUS$ 22.696.- (Ver Nota 18.4)

Ademas durante el afio 2019 se entregaron dividendos provisorios por la cantidad de
US$15,09 por cada accion, ascendiendo a MUS$ 29.576.- (ver nota 18.4)

54



11.

ACTIVOS NETOS NO CORRIENTES O GRUPO DE ACTIVOS PARA SU
DISPOSICION CLASIFICADOS COMO OPERACIONES DISCONTINUADAS.

A continuacion, se presenta un detalle de los activos clasificados como operaciones
discontinuadas al 31 de diciembre de 20109.

2019 2018

MUS$ MUSS$
Inversion en Depdsitos Chacaya Ltda 0 496
Totales 0 496

En agosto de 2018 la Depdsitos Chacaya Ltda. dejé de operar y para efectos de los presentes
estados financieros consolidados al 31 de diciembre de 2018, la inversion que la Compafiia
presenta en esta subsidiaria, se valoriza y presenta, de acuerdo a lo indicado en NIIF 5
“Activos no corrientes mantenidos para la venta y operaciones discontinuadas”, el cual
corresponde a la participacion que mantenia la Sociedad sobre los activos netos, en un
99,99%. Adicionalmente, la Compafia reconocio en el estado de resultados integrales
consolidado, un monto de US$139, correspondiente a la participacion devengada por la
inversion antes indicada, presentado en la linea “Otros ingresos asociados a otros activos netos
no corrientes o grupos de activos para su disposicion clasificados como operaciones
discontinuadas”, asi como en el estado de flujo de efectivo consolidado, un monto de MUS$
170, por concepto de dividendo recibido de Depdsitos Chacaya Ltda. durante el afio 2018.

En mayo de 2019 la compafia Depdsitos Chacaya Ltda. culmina tramite de termino de giro
ante el Servicio de Impuestos Internos, dejando todos sus saldos de Balance en cero, en el
estado de flujo de efectivo consolidado esta el dividendo final recibido de esta sociedad de
MUS$ 451.
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12. ACTIVOS INTANGIBLES DISTINTOS A LA PLUSVALIA

La composicion del saldo de intangibles se indica en el siguiente cuadro:

Programas informaticos
Concesion portuaria
Totales

Programas informaticos
Concesion portuaria
Totales

31 de diciembre de 2019

Bruto Amortizacion Neto
Acumulada
MUS$ MUS$ MUS$
1.958 (1.799) 159
93.444 (45.015) 48.429
95.402 (46.814) 48.588
31 de diciembre de 2018
Bruto Amortizacion Neto
Acumulada
MUS$ MUS$ MUS$
1.927 (1.726) 201
93.319 (41.164) 52.155
95.246 (42.890) 52.356
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Los activos intangibles mantenidos por la Compafiia poseen vida util finita, segin lo descrito en

Nota 4.5.

Reconciliacion de cambios en activos intangibles por clases para los ejercicios 2019 y 2018:

Saldo neto inicial al 01 de enero de 2019

Adiciones
Sub total
Amortizacion del ejercicio (ver Nota 20)
Saldo neto al 31 de diciembre de 2019

Saldo neto inicial al 01 de enero de 2018

Adiciones
Sub Total
Amortizacion del ejercicio (ver Nota 20)
Saldo neto al 31 de diciembre de 2018

13. PROPIEDAD, PLANTA'Y EQUIPO

Programas Concesion
Informaticos Portuaria Activos Intangibles
MUS$ MUS$
201 52.155 52.356
31 123 154
232 52.278 52.510
(73) (3.849) (3.922)
159 48.429 48.588
Programas Concesion
Informaticos Portuaria Activos Intangibles
MUS$ MUS$
113 55.494 55.607
146 498 644
259 55.992 56.251
(58) (3.837) (3.895)
201 52.155 52.356

La composicion del saldo de propiedad, planta y equipo se indica en el siguiente cuadro:

Clase

Obras en curso

Construcciones

Maquinarias y equipos

Gruas

Equipos de computacion
Instalaciones

Vehiculos

Activos en leasing

Maquinarias y equipos de oficina
Muebles y Gtiles

Herramientas y enseres
Repuestos estrategicos

Otros propiedad planta y equipo
Total propiedades, planta y equipos

31 de diciembre de 2019
Depreciacion
Bruto AchlmuIa " Neto

MUS$ MUS$ MUS$
8.285 - 8.285
430 (190) 240
4516 (2.154) 2.362
19.691 (11.489) 8.202
1.861 (1.580) 281
3.217 (2.065) 1.152
130 (82) 48
9.559 (2.462) 7.097
261 (178) 83
263 (259) 4
260 (202) 58
281 - 281
3.335 - 3.335
52.089 (20.661) 31.428
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Clase

31 de diciembre de 2018
Depreciacion

Obras en curso

Construcciones

Maquinarias y equipos

Gruas

Equipos de computacion
Instalaciones

Vehiculos

Activos en leasing

Maquinarias y equipos de oficina
Muebles y Utiles

Herramientas y enseres
Repuestos estrategicos

Otros propiedad planta y equipo

Total propiedades, planta y equipos

Bruto Acumulada Neto
MUS$ MUS$ MUS$
1.725 - 1.725
430 (171) 259
4.261 (1.645) 2.616
14.067 (8.662) 5.405
1.753 (1.431) 322
3.058 (1.730) 1.328
130 (54) 76
14.881 (3.531) 11.350
192 (164) 28
263 (248) 15
206 (185) 21
360 - 360
2.597 - 2.597
43.923 (17.821) 26.102

Durante los ejercicios 2019 y 2018 no existen costos financieros capitalizados en propiedad,
planta y equipo, ya que son financiados con recursos propios de La Compafiia.

A la fecha de cierre, la Compafiia no presenta evidencias de deterioro por cambios relevantes
como la disminucion del valor de mercado, obsolescencia, dafios fisicos, retorno de mercado
etc., que puedan afectar la valorizacion de propiedad, planta y equipo.
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La reconciliacion de cambios en propiedad, planta y equipo, por clases al 31 de diciembre de 2019 y 2018 se muestran a continuacion:

Saldo neto inicial 01-01-2019
Adiciones

Traspaso

Bajas

Gasto por depreciacion (ver Nota 19)
Otros incrementos (disminucion)
Total Cambios

Saldo final 31-12-2019

Saldo neto inicial 01-01-2018
Adiciones

Traspaso

Bajas

Gasto por depreciacion (ver Nota 19)
Otros incrementos (disminucion)
Total Cambios

Saldo final 31-12-2018

. - Equipos de - : Maquinarias Herramien-tas y Repuestos Otros
Obras encurso, - Constru-cciones, - Maguinariasy oo g corr?pu‘t]a-ciﬁn, Instala-ciones, —\ /e jos, Neto |/ CHIVOS &N quuipos de g Muebles y Enseres, et Estrategi-cos Propiedad Total
Neto Neto Equipos, Neto Neto Leasing, Neto - Utiles, Neto .
Neto Oficina, Neto Neto planta y equipo
MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$
1.725 259 2.616 5.405 322 1.328 76 11.350 28 15 21 360 2.597 26.102
7.080 - - 48 108 12 68 - - 54 214 2.922 10.506
(520) - 255 3,501 - 196 (3.298) 69 - (293) - -
- - - (14 - (19) - - - - - - - (33)
- (19) (509) (828) (149) (365) (28) (1.023) (14) 1) a7 - - (2.963)
- - - - - - - - - - - - (2.184) (2.184)
6.560 (19) (254) 2.797 (41) (176) (28) (4.253) 55 (11) 37 (79) 738 5.326
8.285 240 2.362 8.202 281 1.152 48 7.097 83 4 58 281 3.335 31.428
: P Equipos de . . Magquinarias Herramien-tas y Repuestos Otros
Obras en curso, ~ Constru-cciones, Magulnanas y Gras, Neto con?pu’:a—cién, Instala-ciones, Vehiculos, Neto Acyvos en quuipos e y Muebles y Enseres, Neto Estrategi-cos Propiedad Total
Neto Neto Equipos, Neto Neto Neto Leasing, Neto Oficina, Neto Utiles, Neto Neto planta y equipo
MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$
1512 289 2.625 5.067 447 1.702 69 12.476 52 27 27 272 2.476 27.041
1.677 - 144 - 66 - 51 - - 4 13 99 1.342 3.395
(1.404) - 311 1.077 - 20 - - - - (@) - )
(60) - - - - - (19) - 6] - - ] - (88)
- (30) (464) (739) (191) (394) (25) (1.126) (22) (16) (19) - - (3.026)
- - - - - - - - - - - (1.221) (1.221)
213 (30) 9) 338 (125) (374) 77 (1.126) (24) (12) (6) 88 121 (939)
1.725 259 2.616 5.405 322 1.328 76 11.350 28 15 21 360 2.597 26.102
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14. OTROS PASIVOS FINANCIEROS

El detalle de Otros pasivos financieros corrientes y no corrientes al cierre de cada afio es el

siguiente:
31 de diciembre de 2019 31 de diciembre de 2018
Corrientes NO Total Corrientes NO Total
Corrientes Corrientes
MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$
Pasivos financieros :
Pasivos de cobertura 1.307 977 2.284 - - -
Préstamos que devengan intereses 7.683 16.112 23.795 6.345 17.924 24269
Arrendamiento financiero 1.175 4.438 5.613 1.688 5.613 7.301
Totales 10.165 21.527 31.692 8.033 23537 31570

14.1. Préstamos y leasing que devengan intereses.

El saldo de pasivos financieros corrientes y no corrientes se indica en el siguiente cuadro:

2019 2018
Corrientes  No Corrientes Corrientes  No Corrientes
MUS$ MUS$ MUS$ MUS$
Banco Bice 1.845 4131 1.851 5.967
Banco Estado de New York 3.091 4.430 3.096 7.510
Banco de Crédito e Inversiones 606 2.301 589 2.917
Banco Estado de Chile 3.316 9.688 2.497 7.143
Totales 8.858 20.550 8.033 23.537

Los préstamos que devengan intereses estan conformados por los siguientes préstamos

bancarios:

Institucion Financiera Tasa de interés Fecha de vencimiento Nota
Banco Bice Libor 90 1,89363% + Spread 1,90% 15-03-2023 (@)
Banco Estado de Chile Libor 90 1,89363% + Spread 1,90% 15-03-2023 @
Banco Estado de Chile 3.35% Anual 05-06-2024 €)]
Banco Estado de Chile 2.79% Anual 30-12-2021 €)]
Banco BCI 3.45%Anual 15-04-2024 (a)
Banco Estado de Chile 4.34% Anual 30-01-2024 (@)
Banco Estado de Chile 3.26% Anual 15-06-2021 ()
Banco Estado de N.Y. 3.35% Anual 15-12-2021 @)
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(@) Una cobertura de tipos de interés se ha acordado para estos préstamos. Una descripcién
del contrato de derivados se expone en Nota 4.17.1 “Coberturas contables”. Por otra parte,
el préstamo incluye ciertos indices de cumplimiento financiero, es decir, la obligacion de
mantener determinados ratios financieros. La Compafifa debera cumplir durante toda la
vigencia del crédito, lo siguiente:

- Razon de cobertura al servicio de la deuda > 1,1
- Deuda financiera/ EBITDA <5,0
- Nivel de endeudamiento ajustado < 2,0

Los vencimientos de los préstamos que devengan intereses son los siguientes:

2019 2018

MUS$ MUS$

Hasta 1 afio 8.858 8.033
Mas de 1 afio hasta 3 afios 15.934 16.668
Mas de 3 afios hasta 5 afios 4.616 6.869
Totales 29.408 31.570

14.2. Activos (Pasivos) de cobertura

El siguiente cuadro muestra el valor razonable de los instrumentos financieros derivados
designados como cobertura:

2019 2018
Pasivos Activos
MUS$ MUS$
Corrientes:
Forward flujo efectivo tipo de cambio (1.280) -
Swaps de moneda y de tasa de interés 27) 19
Total corrientes (1.307) 19
No corrientes:
Forward flujo efectivo tipo de cambio (942) -
Swaps de moneda y de tasa de interés (35) 4
Total no corrientes (977) 4
Totales (2.284) 23
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“Swaps de moneda y de tasa de interés” contiene los derivados que posee la Compafiia para
la cobertura contra riesgos de tasa de interés y que cumplan con los criterios de contabilidad
de cobertura. Para comprobar el cumplimiento de estos requisitos, la eficacia de las coberturas
ha sido verificada y confirmada, por lo tanto, la reserva de cobertura (ver Nota 4.17) ha sido
reconocida en Otros resultados integrales.

En el cuadro siguiente se presentan las caracteristicas de los derivados existentes, mostrando
la relacion del valor razonable en la fecha de presentacion del Estado de Situacion Financiera

Consolidado.

Activos (Pasivos) de cobertura:

Derivado Partida cubierta Fecha F.eCh?, Moneda Monto Valor
acuerdo  expiracion razonable
MUS$
Swap de Tasa Tasa Libor/Credito BICE-banco Estado 10-07-2015  15-03-2023 USD 5.103 (62) 23
Total coberturas (62) 23

2019

Derivado Partida cubierta Fecha F.eCh?, Moneda Monto Valor
acuerdo  expiracion razonable

MUS$
Forward de Tipo de cambio USD/CLP Scotiabank Forward de venta de USD-Compra CLP 21-08-2019  06-03-2020 USD 4.065 (226)
Forward de Tipo de cambio USD/CLP Scotiabank Forward de venta de USD-Compra CLP 21-08-2019  07-04-2020 USD 4.065 (226)
Forward de Tipo de cambio USD/CLP Scotiabank Forward de venta de USD-Compra CLP 21-08-2019  07-05-2020 USD 4.065 (226)
Forward de Tipo de cambio USD/CLP Scotiabank Forward de venta de USD-Compra CLP 21-08-2019  05-08-2020 USD 1.184 (65)
Forward de Tipo de cambio USD/CLP Scotiabank Forward de venta de USD-Compra CLP 21-08-2019  08-09-2020 USD 3.283 (180)
Forward de Tipo de cambio USD/CLP Scotiabank Forward de venta de USD-Compra CLP 21-08-2019  07-10-2020 USD 2.704 (146)
Forward de Tipo de cambio USD/CLP Scotiabank Forward de venta de USD-Compra CLP 21-08-2019  06-11-2020 USD 2.704 (145)
Forward de Tipo de cambio USD/CLP Scotiabank Forward de venta de USD-Compra CLP 21-08-2019  07-12-2020 USD 1.258 (66)
Forward de Tipo de cambio USD/CLP Scotiabank Forward de venta de USD-Compra CLP 21-08-2019  04-03-2021 USD 1.692 (87)
Forward de Tipo de cambio USD/CLP Scotiabank Forward de venta de USD-Compra CLP 21-08-2019  06-04-2021 USD 1.281 (65)
Forward de Tipo de cambio USD/CLP Scotiabank Forward de venta de USD-Compra CLP 21-08-2019  05-05-2021 USD 2.729 (138)
Forward de Tipo de cambio USD/CLP Scotiabank Forward de venta de USD-Compra CLP 21-08-2019  04-06-2021 USD 3.871 (195)
Forward de Tipo de cambio USD/CLP Scotiabank Forward de venta de USD-Compra CLP 21-08-2019  06-07-2021 USD 3.364 (168)
Forward de Tipo de cambio USD/CLP Scotiabank Forward de venta de USD-Compra CLP 21-08-2019  06-08-2021 USD 2.316 (116)
Forward de Tipo de cambio USD/CLP Scotiabank Forward de venta de USD-Compra CLP 21-08-2019  07-09-2021 USD 3.486 (173)
Total coberturas (2.222)
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15.

Reconciliacion de cambios en Activos (Pasivos) de cobertura

Activos (Pasivo) de

cobertura
MUS$
Saldo inicial al 01-01-2019 23
Ganancia (pérdida) por coberturas (2.307)
Saldo al 31-12-2019 (2.284)

Activos (Pasivo) de

cobertura
MUS$
Saldo inicial al 01-01-2018 (70)
Ganancia (pérdida) por coberturas 93
Saldo al 31-12-2018 23

CUENTAS COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

La composicion del saldo de acreedores comerciales y otras cuentas por pagar corrientes se
indica en el siguiente cuadro:

2019 2018

MUS$ MUS$
Acreedores comerciales 8.302 5.281
Otras cuentas por pagar 395 376
Totales 8.697 5.657

La composicion de otras cuentas por pagar se detalla en el siguiente cuadro:

2019 2018

MUS$ MUS$
Remuneraciones 183 170
Retenciones 212 206
Totales 395 376

En acreedores comerciales se encuentran principalmente los importes de compras
comerciales, de igual manera que las obligaciones devengadas que incluyen la provisién de
costos y gastos devengados. El plazo de pago de obligaciones para compras comerciales es de
30 dias con factura, ademas la compafiia mantiene vigente la certificacion de Sello Pro Pyme.
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16. ACTIVOSY (PASIVOS) POR IMPUESTOS, CORRIENTES

El saldo de los impuestos corrientes por recuperar (pagar) se indica en el siguiente cuadro:

2019 2018
MUS$ MUS$
Impuestos corrientes:
Provisién de impuesto a la renta (11.429) (10.417)
Pagos provisionales mensuales 10.150 10.106
Crédito por donaciones 59 51
Crédito activo fijo 48 47
Iva crédito fiscal 1.024 978
Impuesto por recuperar Ley 18.502 1 5
Iva débito fiscal (1.026) (1.270)
Provision pagos provisionales mensuales por pagar (884) (1.091)
Impuesto renta por recuperar - 202
Impuestos por recuperar (pagar) (2.057) (1.390)

17. IMPUESTO A LA RENTA E IMPUESTO DIFERIDO
17.1. Impuesto a la renta

El impuesto a la renta de primera categoria se determina de acuerdo a la renta liquida
imponible. Dicha provision se presenta neta de pagos provisionales mensuales y otros créditos
en el pasivo corriente, bajo el rubro pasivo por impuestos corrientes.

El gasto por impuesto a las ganancias se detalla en el siguiente cuadro:

2019 2018

MUS$ MUS$
Gastos por impuestos corrientes a la renta
Gasto por impuestos corriente del ejercicio (11.429) (10.417)
Efecto impuesto renta ejercicio anterior 2 1)
Totales (11.427) (10.418)
Ingreso (gasto) por impuesto diferido
Ingreso (gasto) diferido por impuestos relativos a la creacion y reversion de diferencias temporarias (19) 457
Totales (19) 457
Gasto por impuesto a las ganancias (11.446) (9.961)
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17.2. Activos y pasivos por impuestos diferidos

Los impuestos diferidos corresponden al monto de impuesto sobre las ganancias que la
Compaiiia tendré que pagar (pasivos) o recuperar (activos) en ejercicios futuros, relacionados
con diferencias temporarias entre la base fiscal o tributaria y el importe contable en libros de

ciertos activos y pasivos.

Los impuestos diferidos originados por las diferencias temporarias y otros eventos que crean
diferencias entre la base contable y tributaria de activos y pasivos se registran de acuerdo con
las normas establecidas en NIC 12 “Impuesto a las ganancias”.

El detalle de los impuestos diferidos se indica en el siguiente cuadro:

Tipos de diferencias temporarias:

Propiedades, planta y equipos
Interés diferido leasing

Activo Financiero leasing ctrs
Concesién portuaria
Provision incobrables
Provision de vacaciones
Obligaciones leasing
Derivados Financieros
Totales

Tipos de diferencias temporarias:

Propiedades, planta y equipos
Interés diferido leasing

Activo Financiero leasing ctrs
Concesion portuaria
Provision incobrables
Provision de vacaciones
Obligaciones leasing
Derivados Financieros
Totales

31 de diciembre de 2019

31 de diciembre de 2019

Impuesto Impuesto
diferido activo  diferido pasivo
MUS$ MUS$

Neto
MUS$

Impuesto Impuesto
diferido activo  diferido pasivo
MUS$ MUS$

Neto

MUS$

Cia. Portuaria Mejillones S.A.

Terminal Graneles del Norte S.A.

(2.097)  (2.097) (79) (79)
(123) (123) -
- (742) (742) - .
15.421 (11.971) 3.450 8.008 (13.899)  (5.891)
4 - 4 21 - 21
48 48 - -
1.639 - 1.639 - -
- 600 600 - 17 17
17.112 (14.333) 2.779 8.029 (13.961) (5.932)
31 de diciembre de 2018 31 de diciembre de 2018
_ Impuest(? _ Impuestq Neto _ Impuestg _ Impuesto_ Neto
diferido activo  diferido pasivo diferido activo  diferido pasivo
MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$
Cia. Portuaria Mejillones S.A. Terminal Graneles del Norte S.A.
(2.651) (2.651) (63) (63)
(183) (183) - -
- (835) (835) - - -
16.502 (12.795) 3.707 9.334 (15.278) (5.944)
- - - 21 - 21
44 - 44
2.154 - 2.154 - -
- - - 0 - 0
18.700 (16.464) 2.236 9.348 (15.341) (5.993)
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Movimiento en activos y pasivos por impuestos diferidos reconocidos durante el ejercicio
2019:

Impuesto diferido Impuesto diferido

. . Neto
activo pasivo
2019 2019 2019
MUS$ MUS$ MUS$
Saldo inicial al 01-01-2019 28.048 (31.805) (3.757)
Incremento (disminucién) del afio (2.907) 3.511 604
Saldo final al 31-12-2019 25.141 (28.294) (3.153)

Movimiento en activos y pasivos por impuestos diferidos reconocidos durante el ejercicio
2018:

Impuesto diferido Impuesto diferido

. . Neto
activo pasivo
2018 2018 2018
MUS$ MUS$ MUS$

Saldo inicial al 01-01-2018 31.072 (35.261) (4.189)

Incremento (disminucion) del afio (3.024) 3.456 432

Saldo final al 31-12-2018 28.048 (31.805) (3.757)
El calculo de la tasa de impuesto efectiva para el 2019 y 2018 es la siguiente:

Acumulado 2019 Acumulado 2018
MUS$ % MUS$ %
Resultado antes de impuesto 44.962 36.353
Impuesto a la renta 27% 12.140 27,0% 9.815 27,0%
Otros efectos por diferencias temporarias (107) -0,2% (59) -0,2%
Otros efectos por diferencias permanentes (636) -1,4% 221 0,6%
Efecto diferencias afio tributario anterior - 0,0% 1 0,0%
Efecto de partidas gravadas y no aceptadas como gasto tributario 49 0,1% 20 0,1%
Efecto impositivo de inversiones en asociadas contabilizada bajo el
. o - 0,0% (37

método de participacion 0,1%
Totales 11.446 25,5% 9.961 27,4%
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PATRIMONIO

18.1. Capital suscrito, pagado y nimero de acciones

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018 el capital autorizado es de 1.960.000 acciones. Todas las
acciones emitidas estan totalmente pagadas, y asciende a un monto de MUS$9.800.

Nro. Acciones Nro. Acciones Nro. acciones con
Serie Suscritas Pagadas derecho a voto
UNICA 1.960.000 1.960.000 1.960.000

Estas acciones no tienen valor nominal y la Compafiia no posee acciones propias en cartera.

18.2. Reservas de cobertura

La reserva de cobertura comprende la porcidn efectiva del efecto acumulativo neto en el valor
razonable de los instrumentos de cobertura de flujo de caja relacionados con transacciones
cubiertas que atn no ocurren. El movimiento de reservas de cobertura es el siguiente:

2019 2018
MUS$ MUS$
Saldo inicial 16 (52)
Cambios (1.684) 68
Saldo final (1.668) 16
18.3. Ganancias acumuladas
El movimiento de resultados retenidos es el siguiente:
2019 2018
MUS$ MUS$
Saldo inicial 107.726 104.031
Resultado consolidado de ingresos y gastos integrales 33.515 26.391
Distribucion de dividendendos definitivos 2019 (Ver Nota 18.4) (12.054) -
Distribucién de dividendos provisorios 2019 (Ver Nota 18.4) (29.576) (22.696)
Saldo final 99.611 107.726
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18.4. Dividendos

De acuerdo a los estatutos, la Junta General Ordinaria determinara el porcentaje de las
utilidades liquidas del ejercicio que se repartirda como dividendo entre los accionistas. A
falta de acuerdo, las utilidades se destinaran en un 30% a repartirse como dividendo y en un
70% a fondos de capitalizacion.

Durante el afio 2019 se entregaron dividendos provisorios por la cantidad de US$ 15,09 por
cada accion, ascendiendo a un total de MUS$ 29.576., ademas de entregar MUS$ 12.054
como dividendos definitivos, aprobados en Junta extraordinaria de accionistas de fecha 28
de Octubre y 25 de Noviembre de 2019 respectivamente.

Durante el afio 2018 se entregaron dividendos provisorios por la cantidad de US$11,58 por

cada accién, ascendiendo a un total de MUS$ 22.696. Dividendos que fueron ratificados en
la Vigésima Segunda Junta Ordinaria de Accionistas del 30 de abril del 2019.

19. INGRESOS POR ACTIVIDADES ORDINARIAS

El detalle de los ingresos por actividades ordinarias se indica en el siguiente cuadro:

2019 2018

MUS$ MUS$
Ingresos almacenaje 6.816 4.731
Ingresos depositos vacios 6.692 6.292
Ingresos muellaje a la carga 11.342 8.942
Ingresos otros servicios 4.794 3.021
Ingresos muellaje a la nave 6.581 5.505
Ingresos servicio a la nave 3.257 3.485
Ingresos servicios terrestres 6.663 7.959
Ingresos servicios varios 2.279 3.695
Ingresos transferencia carga general 4.378 4.143
Ingresos transferencia de contenedores 11.390 12.604
Ingresos transferencia carga Proyecto 1.432 2.942
Ingresos fijos puertos graneleros 32.329 25.636
Ingresos variables puertos graneleros 9.664 9.583
Ingresos muellaje a la nave 2.643 2.409
Otros ingresos puertos graneleros 553 473
Totales 110.813 101.418
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Oportunidad en el reconocimiento de ingresos de actividades ordinarias

De acuerdo a lo requerido por NIIF 15, la Administracion declara que los ingresos de la Compafiia y
sus subsidiarias se registran al momento en que éstos son reconocidos en resultados, se generan en
un punto especifico del tiempo.

20. COSTO DE VENTAS

El detalle de los costos de explotacion se indica en el siguiente cuadro:

2019 2018

MUS$ MUS$

Costos depositos vacios (2.171) (2.082)
Costos otros servicios (3.298) (3.820)
Costos servicio a la nave (223) (231)
Costos servicios terrestres (2.606) (2.903)
Costos servicios varios (2.358) (3.779)
Costos transferencia carga general (1.523) (1.406)
Costos transferencia de cobre (2.482) (2.828)
Costos transferencia de contenedores (9.197) (8.385)
Costos transferencia carga proyecto (537) (765)
Costos variable puerto angamos (3.807) (3.391)
Costos variables puerto granelero (1.084) (1.020)
Otros Costos (534) (808)
Costos fijos por contratos puertos (16.068) (16.382)
Costos propios (5.630) (6.016)
Costos mantencion (3.761) (3.007)
Costo remuneraciones (2.145) (2.194)
Amortizacion del ejercicio y deterioro (ver Nota 12) (3.922) (3.895)
Depreciacion del ejercicio y deterioro (ver Nota 13) (2.963) (3.026)
Totales (64.309) (64.938)

Los costos de explotacion corresponden a desembolsos relacionados directamente con la prestacion
de servicios a la carga y a los usuarios del terminal.
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21. GASTOS DE ADMINISTRACION Y OTROS GASTOS

El detalle de los gastos de administracion se indica en el siguiente cuadro:

2019 2018

MUS$ MUS$
Asesorias (488) (488)
Gastos de viajes (269) (281)
Gastos varios (626) (621)
Servicios de terceros (313) (317)
Gastos comerciales (184) (186)
Gasto remuneraciones (2.458) (2.300)
Otros gastos del personal (601) (539)
Totales (4.939) (4.731)

El detalle de otros gastos por funcion se indica en el siguiente cuadro:

2019 2018

MUS$ MUS$
Deducible de seguros (768) (141)
Donaciones (145) (83)
Diferencia egreso cobro pago (338) (298)
Gastos de proyectos (885) (887)
Otros costos (188) (34)
Totales (2.324) (1.443)

22. INGRESOS Y COSTOS FINANCIEROS

a) El detalle de los ingresos financieros se indica en el siguiente cuadro:

2019 2018

MUS$ MUS$
Ingresos financieros por interés en inversiones 142 115
Ingresos financieros por interés activo financiero concesion (ver Nota 7) 5.967 6.593
Ingresos financieros por interés activo financiero ctrs (ver Nota 7) 286 320
Totales 6.395 7.028
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23.

b) El detalle de los costos financieros se indica en el siguiente cuadro:

2019 2018

MUS$ MUS$
Gastos por intereses en obligaciones financieras medidas a su costo amortizado (1.196) (2.304)
Gastos por intereses en préstamos relacionados - (43)
Totales (1.196) (2.347)

GESTION DEL RIESGO FINANCIERO

El rubro econémico en el que la Compafiia desarrolla su operacion hace que esté expuesta a
un conjunto de riesgos de tipo operacional, financiero, de control interno y de mercado. Por
este motivo, la administracion busca identificar y mitigar dichos riesgos de manera de
disminuir un potencial efecto adverso para la Compaiiia.

El Directorio es el encargado de establecer los lineamientos segun los cuales se deben
gestionar los riesgos y la Gerencia General se asegura de implementar los controles necesarios
para el conjunto de la Compaiiia.

23.1. Riesgo de mercado

Los servicios portuarios de Compafila Portuaria Mejillones S.A. estan dirigidos,
principalmente, a la industria minera de la region de Antofagasta. Por lo anterior, esta
expuesta al riesgo de variacion del precio del cobre en los mercados internacionales, que a su
vez varia dependiendo de la demanda mundial del mineral.

23.2. Riesgo financiero

Las politicas de administracion de riesgo de Compafiia Portuaria Mejillones S.A. son
establecidas con el objeto de identificar y analizar los riesgos enfrentados por la Compafiia,
fijar limites y establecer controles de riesgo adecuados. Para monitorear los riesgos y
cumplimiento de los limites, se revisan regularmente las politicas y los sistemas de
administracion de riesgo a fin de que reflejen los cambios en las condiciones de mercado y en
las actividades de la Compafiia.

Los principales riesgos financieros que Compafiia Portuaria Mejillones S.A. ha identificado

son: riesgo de condiciones en el mercado financiero (incluyendo riesgo de tipo de cambio y
riesgo de tasa de interés), riesgo de crédito y riesgo de liquidez.
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23.2.1. Riesgo de condiciones en el mercado financiero

Riesgo de tipo de cambio: Compafia Portuaria Mejillones S.A. estd expuesta a las
variaciones del tipo cambio de dos maneras. La primera de ellas es la diferencia de
cambio originada por eventuales descalces contables entre activos y pasivos del balance
denominados en una moneda distinta a la moneda funcional. La segunda forma en que
afectan las variaciones del tipo de cambio es sobre aquellos ingresos y costos que se
encuentran denominados en una moneda distinta a la funcional.

La politica de Compafiia Portuaria Mejillones S.A. es cubrir sus flujos de los riesgos
asociados al tipo de cambio, utilizando principalmente el calce natural de monedas,
coberturas de flujos alternativos y, si se estima necesario, cubrir el valor contable de sus
partidas con instrumentos derivados.

Las ventas de Compafiia Portuaria Mejillones S.A. estan en un 100% fijada en moneda
funcional (ddlar estadounidense), con lo cual el riesgo de tipo de cambio en los ingresos
de la Compafiia se encuentra totalmente cubierto.

Aproximadamente el 79% de los costos y gastos son en pesos chilenos y por lo tanto
esta expuesto a la variacion del tipo de cambio, implicando mayor o menor resultado
dependiendo de la tendencia de éste.

Por lo anterior, Compafiia Portuaria Mejillones S.A posee actualmente un contrato
forward por MMUS$ 42,07 orientado a mitigar el riesgo de tipo de cambio de 15 meses.

23.2.2. Analisis de sensibilidad

Compariia Portuaria Mejillones S.A. tiene una exposicidén contable pasiva en relacion a
monedas distintas del délar estadounidense (mayores pasivos que activos en otras monedas
distintas del ddlar), por un monto de MMUS$ 4,6.-, si el conjunto de tipos de
cambio (US$/peso) se apreciara o depreciara en un 10%, se estima que el efecto sobre las
ganancias (pérdidas) seria, después de impuesto de MMUSS$ (0,46) y MMUS$ 0,46
respectivamente.

e Riesgo de tasa de interés: Las variaciones de los tipos de interés modifican los flujos
futuros de los activos y pasivos referenciados a un tipo de interés variable.
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Este riesgo de variacion de tipo de interés es especialmente significativo en lo relativo al
financiamiento de la Compafiia, por lo tanto, el objetivo de la gestion del riesgo de tasa de
interés es minimizar la volatilidad de dichos flujos aumentando la certidumbre de los pagos
futuros. La politica de la Sociedad es cubrir naturalmente el riesgo de tasa de interés
obteniendo financiamiento a tasa fija.

Siguiendo con el objetivo de la Compafiia, se realizan operaciones de cobertura mediante la
contratacion de derivados que mitiguen estos riesgos. El objetivo es tratar dichas operaciones
como contabilidad de cobertura, por lo que antes de contratar el instrumento se generan los
calces necesarios para generar dicha condicion.

Para su gestion, la Sociedad adquiere Swap de tasa de interés, en los cuales se acuerda
intercambiar en ejercicios determinados la diferencia entre los montos de tasa de interes fijo
y variable calculado en referencia a un monto de capital nocional acordado.

Compaiiia Portuaria Mejillones S.A. no tiene actualmente pasivos a tasa flotante.

Terminal Graneles del Norte S.A. tiene actualmente pasivos a tasa flotante por un monto de
MUSS$ 9.477. EI 50% de dicho pasivo se encuentra totalmente cubierto con Swaps de tasa.

23.2.3. Riesgo de crédito

El riesgo de crédito consiste en que la contrapartida de un contrato incumpla sus
obligaciones contractuales, y por tanto, Compafia Portuaria Mejillones S.A. se veria
imposibilitada de recaudar cuentas por cobrar pendientes ocasionando una pérdida
econdmica para la Compafiia.

Compafiia Portuaria Mejillones S.A. administra las exposiciones a este riesgo mediante el
monitoreo constante y proactivo de la cobranza a clientes, la solicitud de garantias efectivas
para aquellos clientes de mayor riesgo crediticio y la solicitud de pago contado de los
servicios para aquellos que no entregan garantias crediticias.

23.2.4. Riesgo de liquidez

Este riesgo se origina en la posibilidad de que la Compaiiia tenga la incapacidad de poder
cumplir con sus obligaciones financieras a consecuencia de la falta de fondos.

Las politicas es este aspecto buscan el objetivo de resguardar y asegurar que la Compafiia

cuente con los fondos necesarios para el oportuno y adecuado cumplimiento de los
compromisos que se han asumido con anterioridad.
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Para asegurar la liquidez de la Compafiia, la administracion del flujo de caja se realiza bajo
parametros conservadores. Las politicas en este aspecto buscan el objetivo de resguardar y
asegurar que la Compafiia cuente con un capital de trabajo adecuado para el oportuno
cumplimiento de los compromisos que se han asumido con anterioridad. A modo de asegurar
la liquidez en el largo plazo, es politica de la Compafiia que toda inversion en inmovilizado
sea financiada con obligaciones de largo plazo.

Como parte de la gestion de los riesgos asociados a liquidez de corto plazo se construye en
forma diaria, semanal y mensual el flujo de caja proyectado, teniendo como base datos reales
que permite detectar con antelacion posibles problemas de liquidez. Para gestionar el
equilibrio financiero a largo plazo se construye mensualmente una proyeccion del flujo de
caja para todo el periodo de la concesion bajo criterios conservadores de crecimiento de las
cargas movilizadas y proyeccion de las variables macroeconémicas.

23.3. Riesgos operacionales

23.3.1. Riesgos operacionales y de activos fijos

El objetivo de la Compafiia es administrar el riesgo operacional de manera de equilibrar la
prevencion de pérdidas financieras y el dafio a su reputacion con la efectividad general de
costos.

La responsabilidad béasica por el desarrollo y la implementacion de controles para tratar el
riesgo operacional esta asignada a la administracion. Esta responsabilidad esta respaldada
por el desarrollo de normas de la Compafiia para la administracion del riesgo operacional en
las distintas areas de la organizacion.

Por otra parte, la totalidad de los activos inmovilizados y riesgos operacionales de la
Compariia se encuentran cubiertos de los riesgos operativos mediante la contratacion de
polizas de seguros adecuadas a estos riesgos.

23.3.2. Riesgos de factores medioambientales

La Compaiiia, estando sus operaciones reguladas por normas medioambientales, se ha
caracterizado por tener una base soOlida de sustentacion de su gestibn empresarial,
permitiendo a la Compafiia adaptarse a los cambios de la legislacion ambiental aplicable, de
modo que el impacto en sus operaciones se encuadre dentro de dichas normas. La
operatividad de las instalaciones portuarias cuenta con las medidas de resguardo necesarias
tanto para cumplir con las normas vigentes como para el cuidado de las personas que
laboran en el Terminal y la ciudadania.
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24,

La Compafiia, a traves del cumplimiento de su politica ambiental y el monitoreo constante
de los objetivos ambientales, definidos de acuerdo a la ISO 14.001, busca minimizar los
impactos de su operacion sobre el medio ambiente y tomar un rol activo en la prevencion de
dichos impactos.

23.3.3. Riesgo de control interno

La Compaiiia cuenta con mecanismos de control interno, controles de gestion de riesgos y
controles de gestién econdmico-financiera basados en reportes mensuales para asegurar que
las operaciones se realicen en concordancia con las politicas, normas y procedimientos
establecidos internamente. Ademas se cuenta con un Sistema de Gestion de Etica y
Prevenciédn del Delito que apunta al desarrollo de buenas practicas en todas las actividades
que se realizan.

ACTIVOS Y PASIVOS CONTINGENTES

24.1. Garantias

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018 la Compafiia ha emitido garantias a algunos de sus
clientes por los conceptos y vencimientos que se sefialan a continuacion:

. Garantia contrato de Construccion del Terminal de Descarga de Graneles Solidos: Una
boleta de garantia bancaria por la suma de MUS$ 6.000 a favor de Empresa Eléctrica
Angamos S.A, con vencimiento el 9 de abril de 2020.

o Una boleta de garantia a favor de Complejo Portuario Mejillones S.A (CPM) por
MUS$ 10.158 para garantizar la Operacion del Terminal 1 del Complejo Portuario
Mejillones y el fiel cumplimiento del contrato BOT suscrito con fecha 15 de noviembre
de 1999 entre Complejo Portuario Mejillones S.A., y Compafiia Portuaria Mejillones
S.A., y para Garantizar las Operaciones del TGS del Complejo Portuario Mejillones y el
fiel Cumplimiento del Contrato CGA. Con vencimiento el 7 de noviembre de 2020.

o Una boleta de garantia por un valor de UF 6.000 con vencimiento 11 de enero de 2021
emitida por Compafiia Portuaria Mejillones S.A. a favor de la Direccion de Aduanas,
para garantizar las obligaciones y deberes como almacenista segun resolucion N° 3943
de fecha 22 de octubre de 2003 de conformidad con las nominas del Decreto de
Hacienda N°1114 de 1998.
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24.2. Juicios y sanciones

o Al cierre de los afios 2019 y 2018, la Comparfiia Matriz y sus subsidiarias no son parte
demandadas ni demandantes en ningun juicio.

o En relacion a las sanciones, durante los ejercicios terminado al 31 de diciembre de 2019
y 2018, la Compaiiia, Directores y Administradores no han sido objeto de sanciones de
ningun tipo por parte de la Comision para el Mercado Financiero ni de otra Autoridad
Administrativa.

24.3. Cauciones obtenidas de terceros

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018 la Compafiia ha recibido garantias de algunos de sus
clientes por los conceptos y vencimientos que se sefialan a continuacion:

o Dos cartas Stand-By por un valor total de MUS$ 11.600 emitidas por Empresa Eléctrica
Angamos S.A. a favor de Terminal Graneles del Norte S.A. para garantizar el fiel
cumplimiento del Contrato de transferencia de Graneles Secos, ambas con vencimiento
el 22 de octubre 2021.

o Una boleta de garantia por un valor total de M$ 478.481 emitida por Servicios
Maritimos y Transportes Ltda. a favor de Compafiia Portuaria Mejillones S.A., para
garantizar el oportuno cumplimiento de las obligaciones del contrato de prestacion de
servicios entre Compafiia Portuaria Mejillones S.A. y Servicios Maritimos y Transportes
Ltda, con vencimiento el 22 de Septiembre 2020.

o Una boleta de garantia por un valor total de MUS$ 1.000 emitida por Servicios
Maritimos y Transportes Ltda. a favor de Terminal Graneles del Norte S.A., para
garantizar el oportuno cumplimiento de las obligaciones del contrato de fecha 5 de junio
del 2009 por la operacién y mantencion del Terminal, con vencimiento 7 de enero del
2020.

o Una boleta de garantia por un valor de M$ 3.000 emitida por Agencia Aduana Hernan
Telleria a favor de Comparfiia Portuaria Mejillones S.A., para garantizar el pago
oportuno de los servicios prestados por Compafiia Portuaria Mejillones S.A segln lo
establecido en el ROP, con vencimiento el 02 de noviembre 2020.
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Una boleta de garantia por un valor de M$ 3.000 emitida por Agencia de Aduanas Luis
Rodriguez Vivanco a favor de Compafiia Portuaria Mejillones S.A., para garantizar el
pago oportuno de los servicios prestados por Compariia Portuaria Mejillones S.A segun
lo establecido en el ROP, con vencimiento el 24 de septiembre de 2020.

Una boleta de garantia por un valor de M$ 3.000 emitida por Agencia Aduanas Patricio
Sesnich a favor de Compafiia Portuaria Mejillones S.A., para garantizar el pago
oportuno de los servicios prestados por Compafiia Portuaria Mejillones S.A segun lo
establecido en el ROP, con vencimiento el 30 de agosto 2020.

Una boleta de garantia por un valor de M$ 3.000 emitida por Agencia Hernan
Santibafiez a favor de Comparfiia Portuaria Mejillones S.A., para garantizar el pago
oportuno de los servicios prestados por Compariia Portuaria Mejillones S.A segun lo
establecido en el ROP, con vencimiento el 21 de agosto 2020.

Una boleta de garantia por un valor de M$ 3.000 emitida por Agencia de Agencia de
Aduanas Jorge Stein a favor de Comparfiia Portuaria Mejillones S.A., para garantizar el
pago oportuno de los servicios prestados por Compariia Portuaria Mejillones S.A segun
lo establecido en el ROP, con vencimiento el 14 de abril de 2020.

Una boleta de garantia por un valor de M$ 3.000 emitida por Agencia Aduanas Pedro
Santibafiez a favor de Comparfiia Portuaria Mejillones S.A., para garantizar el pago
oportuno de los servicios prestados por Compafiia Portuaria Mejillones S.A segln lo
establecido en el ROP, con vencimiento el 21 de agosto 2020.

Una boleta de garantia por un valor de M$ 3.000 emitida por Agencia de Agencia
Cesar Lillo a favor de Compariia Portuaria Mejillones S.A., para garantizar el pago
oportuno de los servicios prestados por Compafiia Portuaria Mejillones S.A segun lo
establecido en el ROP, con vencimiento el 31 de diciembre de 2021.

Una boleta de garantia por un valor de M$ 3.000 emitida por DSV Air & Sea a favor de
Compaiiia Portuaria Mejillones S.A., para garantizar el pago oportuno de los servicios
prestados por Compafiia Portuaria Mejillones S.A segun lo establecido en el ROP, con
vencimiento el 2 de septiembre 2020.

Una boleta de garantia por un valor de UF 100 emitida por Transportes Viggo (Ventosa
SPA) a favor de Compariia Portuaria Mejillones S.A., para garantizar seriedad de la
oferta de contrato de transporte de personal. Con vencimiento el 20 de enero 2020.

Una boleta de garantia por un valor de M$ 3.000 emitida por Algorta Norte S.A a favor

de Compaiia Portuaria Mejillones S.A., para garantizar el pago de los servicios
prestados. Con vencimiento el 8 de enero 2020.
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25.

Una boleta de garantia por un valor de M$ 3.000 emitida por Hellmann Woeldwide a
favor de Compaiiia Portuaria Mejillones S.A., para garantizar el pago oportuno de los
servicios prestados por Compariia Portuaria Mejillones S.A segln lo establecido en el
ROP, con vencimiento el 3 de abril 2020.

Una boleta de garantia por un valor de M$ 3.000 emitida por DHL Global Forwarding a
favor de Compaiiia Portuaria Mejillones S.A., para garantizar el pago oportuno de los
servicios prestados por Compariia Portuaria Mejillones S.A segln lo establecido en el
ROP, con vencimiento el 31 de julio 2020.

Una boleta de garantia por un valor de M$ 8.364 emitida por Tecnologias Industriales
S.A a favor de Compariia Portuaria Mejillones S.A., para garantizar la calidad de las
obras normalizacion del Muelle., con vencimiento el 10 de marzo 2020.

Una boleta de garantia por un valor de UF 6.714 emitida por Silvio Cuevas Suarez a
favor de Compafiia Portuaria Mejillones S.A., para garantizar el cumplimiento de las

obras de Pre-gate en Puerto Angamos. Con vencimiento el 15 de enero 2020.

CONTINGENCIAS Y RESTRICCIONES

El siguiente es un cuadro que detalla los compromisos obtenidos por la Compafiia
al cierre del 31 de diciembre de 2019:

Empresa Garante Motivo Tipo d? Banco Valor Beneficiario Desde Hasta
Garantia
Garantizar el fiel cumplimiento del "Contrato Terminal
Empresa Electrica de_z transferencia de Graneles, Se_cos Carta Stand Bar_\co de MUS$5.600 |Graneles del 29-10-2013 |22-10-2021
Angamos S.A. Firmado entre Empresa Eleéctrica Angamos |By Chile
Norte S.A.
y TGN S.A.
Garantizar el fiel cumplimiento del "Contrato Terminal
Empresa Electrica dg transferencia de Graneles, Se*.cos Carta Stand Bar.\co de MUS$6.000 |Graneles del 29-10-2013 |22-10-2021
Angamos S.A. Firmado entre Empresa Eleéctrica Angamos |By Chile Norte S.A
y TGN S.A. o
El oportuno cumplimiento de las Terminal
Servicios Maritimos |obligaciones del cor.Tfrato de fecha.€)5—06— Boleta’de BCI MUSS$1.000 |Graneles del 27122018 |07-01-2020
y Transportes 2009 por la operacion 'y mantencion del garantia Norte S.A
Terminal Graneles del Norte S.A. o
Garantizar el pago oportuno de los servicios 0
Agencia Aduanas  [prestados por Compafiia Portuaria Boleta de Compatiia
g . . - , . . BICE M$ 3000 |Portuaria 18-10-2019 |02-11-2020
Hernén Telleria Mejillones S.A segln lo establecido en el garantia .
Mejillones S.A.
ROP
Tl ) W
Luis Rodriguez ~ |Presiadosp o . 'C¢ lgcl M$ 3000 |Portuaria 24-09-2019 |24-09-2020
- Mejillones S.A segn lo establecido en el garantia .
Viancos Mejillones S.A.
ROP
Aduanas Patricio ~ [Pre>:2008 PO £OMP var ) MS$ 3000 |Portuaria 28-082019 [30-08-2020
. Mejillones S.A segun lo establecido en el garantia Santander .
Sesnich Mejillones S.A.
ROP
T e W
Aduanas Jorge  [PreS12€05 Por Lo wan ¢ lBanco Chie|  M$3000  [Portuaria 12-04-2019 [15-04-2020
. Mejillones S.A segun lo establecido en el garantia .
Stein ROP Mejillones S.A.
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Tipo de

Empresa Garante Motivo . Banco Valor Beneficiario Desde Hasta
Garantia
Garantizar el pago oportuno de los servicios Compaiia
Agencia Aduanas |prestados por Compafiia Portuaria Boketade | abank | M$3000 |Portuaria 21-08-2019 [21-08-2020
Hernan Santibafiez |Mejillones S.A segln lo establecido en el garantia .
Mejillones S.A.
ROP
Garantizar el pago oportuno de los servicios Compafia
Agencia Ad.uarjas preﬁtados por Compama Ponuar.la Boleta’ de Bar'1co de M$3000  |Portuaria 21-08-2018 |21-08-2020
Pedro Santibafiez  |Mejillones S.A segln lo establecido en el garantia Chile .
Mejillones S.A.
ROP
. Compafiia
Agencia Aduanas . . Boleta de .
9 . Garantizar el pago de los servicios prestados s BCI M$ 3000 |Portuaria 13-10-2016 (31-12-2021
Cesar Lillo garantia .
Mejillones S.A.
Garantizar el pago oportuno de los servicios "
restados por Compafifa Portuaria Boleta de Compatiia
DSV Air & Sea P - , . . Scotiabank M$ 3000 [Portuaria 03-09-2019 |02-09-2020
Mejillones S.A segn lo establecido en el garantia -
Mejillones S.A.
ROP
Garantizar el pago oportuno de los servicios Compaiia
Servicios Maritimos pregtados por Com,panla Portuar.la Boleta’de BCI M$ 478.481 |Portuaria 01-10-2019 |22-09-2020
y Transportes Mejillones S.A segun lo establecido en el garantia .
Mejillones S.A.
ROP
Transportes Viggo |Garantiza seriedad de la oferta de contrato  |Boleta de  [Banco de Compatia
(Ventgsa SPA)gg de transporte de personal arantia  [Chile UF100 |Portuaria 18-07-2019 120-01-2020
P P 9 Mejillones S.A.
Boleta de Compafiia
Algorta Norte S.A |Garantizar el pago de los servicios prestados aranta BCI M$ 3000 |Portuaria 08-01-2019 |(08-01-2020
g Mejillones S.A.
Garantizar el pago oportuno de los servicios ”
Hellmann prestados por Compafiia Portuaria Boleta de Compatiia
] - , . . BCI M$ 3000 [Portuaria 05-08-2019 (03-04-2020
Woeldwide Mejillones S.A segln lo establecido en el garantia o
Mejillones S.A.
ROP
Garantizar el pago oportuno de los servicios Compafia
Cobre y Metales preitados por Com,panla Portuar_la Boleta’de Banco M$3000  |Portuaria 21-08-2019 |21-08-2020
SPA Mejillones S.A segtn lo establecido en el garantia Santander o
Mejillones S.A.
ROP
] . ] . Compafiia
Tecnolf)glas Garantizar calidad de obras normalizacion del Boleta,de Bar'mo de M$8.364 |Portuaria 09-09-2019 |10-03-2020
Industriales S.A Muelle. garantia Chile .
Mejillones S.A.
Garantizar el pago oportuno de los servicios Compafia
DHL qubal preitados por Companla Portuar.la Boleta'de Bar'1co de MUS$ 20 |Portuaria 06-12-2019 31-07-2020
Forwarding Mejillones S.A segln lo establecido en el garantia Chile .
Megjillones S.A.
ROP
o . . Compafiia
Silvio Cuevas Garantizar el cumplimiento de Obras Ore- Boleta’de Scotiabank | UF 6.716,14 |Portuaria 297-12-2018 |15-01-2020
Suarez gate Puerto Angamos garantia .
Mejillones S.A.
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26. DIFERENCIA DE CAMBIO

Las diferencias de cambio generadas al 31 de diciembre de 2019 y 2018 por partidas en
monedas extranjeras, distintas a las generadas por inversiones financieras a valor razonable
con cambios en resultados fueron abonadas (cargadas) a resultados del ejercicio segun el
siguiente detalle:

2019 2018
Diferencia de cambio MUS$ MUS$
Efectivo y equivalentes al efectivo 60 87
Otros activos financieros, corrientes 1 (1)
Otros activos no financieros, corrientes - -
Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar, corrientes (81) (148)
Cuentas por cobrar a entidades relacionadas, corrientes - (7
Activos por impuestos, corrientes (5)
Activos corriente (20) (74)
Total activos (20) (74)
Cuentas comerciales y otras cuentas por pagar, corrientes (38) 166
Cuentas por pagar a entidades relacionadas, corrientes (32) 168
Pasivos corriente (70) 335
Total pasivos (70) 335
Total diferencias de cambio (90) 261
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27.

28.

MEDIO AMBIENTE

La sustentabilidad y el cuidado del medioambiente es una preocupacion permanente de
Puerto Angamos y Terminal Graneles del Norte para lo cual se realizan controles operativos
para evitar incidentes ambientales, como derrames al mar de sustancias peligrosas, no
peligrosas y productos en general durante las operaciones de transferencias de cargas asi
también en la ejecucion de las mantenciones de las instalaciones y equipos.

Para verificar el estado ecologico del area y los efectos de las operaciones en el medio
marino se ejecuta el Programa de Vigilancia Ambiental por cada terminal portuario, este
seguimiento consiste en la toma de muestras en estaciones y transectas definidas y los
resultados son contrastados con los monitores realizados con anterioridad y con antecedentes
de otros estudios efectuados a nivel nacional e internacional.

Compaiiia Portuaria Mejillones S.A. desde sus inicios es socio y fundador de la Fundacién
para la Sustentabilidad del Gaviotin Chico, en conjunto con otras importantes empresas de la
bahia. Compafiia Portuaria mejillones S.A. durante el 2019 realizo un aporte MUS$ 60 y en
2018 MUSS$ 66.

HECHOS POSTERIORES

Entre el 1 de enero de 2020 y la fecha de emision de los presentes estados financieros

consolidados no han ocurrido hechos significativos que pudieran afectar la presentacion o
interpretacion de los mismos.

*khkkkk
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